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De primera

L ano 1996 culmina con un cambio sustancial en las expectativ
impulsado por la confivmacion de importantes proyectos
relacionados con los complejos petrogquimico y portuario. A ello

seosumia el anuncio oficial de constitucion de una zona Tranca
y los planes de radicacion de importantes cadenas de

hipermercados

Micntras que estas buenas perspectivas estin asociadas
esencialmente o las empresas de perlil exportador, con mayores
posibilidades de crecimiento, aquellas orientadas al mercado local
presentan dificultades para afrontar costos y sobrellevar Ta caida
en sus ventas. Bsta segunda realidad, que alecta basicamente a
pequeiias y medianas empresas, planten una situacion incierta con
respecto a la evolucion del sector en los proximos meses.

De acuerdo al marco econdémico general, cabe esperar que el
proceso de recuperacion de la actividad local se mantenga con una
eran dispersion de resnltados



1997: Un Ano
de Grandes Proyectos

1 La ola de inversiones anunciadas a fines de 1996 produce un
giro en las expectativas acerca del futuro de la economia local.
I De esa forma se recrea en la ciudad un dmbito propicio

para el desarrollo de planes de inversion,

una vez superados los escollos estructurales

que se presentaban como barreras al crecimiento.

1 Esta excelente perspectiva contrasta con la situacién
imperante en la mayor parte de las empresas locales.

1 Algunos acontecimientos sobre los tltimos meses

resaltan esta diferencia.

Perspectivas o de estanca-

ta superarun largo pei
miento en la actividad econdmica

Los grandes proyectos
El afio actual culmina con un cam-
bio sustancial en las expectativas. im-
pulsade por la confirmacion de im-
nantes proy

ctos relacionados con

los camplejos petroquimico y portua-
1o, a ot que se suma el anuncio ofi
| de constituciGn de una zona fran-
planes de radicacion de impor

Esta olu de inversiones no confor
funa sucesion de hechos aislado:
pane se anicia al confirmarse
Hes de expansion de las empresas
0 el polo petroguimico
5 :;:I.:;:_u:un\!:-m.:m han permiti-
en Bahia Blanca un ¢
wl!n inver ausente durante déc:
¥ Plantear una perspectiva que permi-

CRiEmA

La importancia de esta suma de
emprendimientos radica fundamental
e en abrir una oportunidad con-

4 para superar proble-

cr
mas de naturale

ral que hasta el
han presentado como in-
frangueables barreras al cre-
cimiento. Concretamente
esta nueva posibilidad pue-

de significar entre ol

demandas de bienes o ser-

vicins para las empresas locales, iden-

tificacion de nuevas oporiunidades de

negocios o mejoras de rentabilidad,
wdicacion de empresas, aumento del

trafico portuanio, disponibilidad de

flete maritimo para transporte de car-

eALErnos, pos
mienfo externo dire
medianas

Las perspectivas

contrastan con el cuadro

de situacién actual

facribilidad para la concrecion del fe-
rrocarmil Trasandino.

Estas eventuales repercusioncs
sumadas a la naturales ventajas que la
ciudad dispone. especialmente en
mnl:n.‘-ucrnculunhumalms.mfﬂn-

1
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tructura de energia y transporte, son

elementos suficientes para renovar el Indice de precios al consumidor
optimismo con respectoalas posibli- |
dades de crecimiento en los proximos |
afos. No obstante, expect
sobre los eventuales efectos deben ser
planteadas cautelosamente dado que |
en anticipacién a este escenario, el |
resultado concreto a corto plazo pue-

de consistir en un sustancial aumento |
de la oferta de mano de obra proce- ‘
dente de otras regiones y el agrava-
miento del delicado cuadro ocupacio-
nal

Marza Jutia Septiambre embie
Situacion actual WCREEBBA (B _DINDEC (pals)
R
Estaexcelente perspectivacontras- ———
ta con la situacién imperante en la
mayor parte de las empresas locales. Concursos y quiebras
Algunos acontecimientos sobre los iniciados en tribunales locales

dltimos meses resaltan esta diferen-
cia. A principios de diciembre, los
problemas en la economia regional se
dos porlas ad
dlcmncs climdticas (fuertes luvias
antes de la cosecha) que imposibilita-
ron la esperada recuperacién de la
actividad agricola y confirmados por
ladifusién de los negativos resultados
del dltimo relevamiento sobre ocupa-
cién, en el que se destaca un nuevo
ascenso en la tasa de desocupacién.
Este contraste de si iones res-
coexistencia de dos realida- ‘
amente diferenciadas. Por un
lado, es posible distinguir a un reduci-
do nimero de prandes empresas ex- Evolucion de la facturacion bruta

| periodo 92/96

‘CAUSAS INICIADAS ENTRE FEB ¥ NOV.
8888 EEZEEE

1985 1996

mo, una reali
a la economin urbana caracieriz

d nJI\lm 1corresponde ! 1
fa
por la presenciade medianas y peque-
fas empresas, bisicamente de servi

cios, onentadas en modo predomi-
nante al mercado local y con una fuer-
te participacian sobre el nivel de em-
pleo. La situacion de estas firmas es
muy dificil; en general, tratan de so ‘

S o ———

(nd0e venias 2ase 32 ¢

brellevar la c de ventas y u
mayor presion de costos (principal-

| COutRCR WHORISTA T T avavicion

2
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mente laborales, impositivos y finan-
cieros) ajustando su actividad a un
nivel minimo (por ejemplo via reduc-
ci6n de stocks y personal).
Estasegundarealidad, que afectaa
la mayoria de empresas y por lo tanto
planteauna situacién incicna}:ara una

Panorama

para el proximo ano
y agenda de las
instituciones

Unandlisis del panoramalocal para
el préximo afio no puede dejar de

parte ial de la p ocu-
pada, en parte se ve reflejada por la
evolucién de los principales indicado-
res de actividad.

De acuerdo a estimaciones pro-
pias, el monto bruto de ventas ha de-
crecido levemente con respecto a los
niveles observados en 1995. En una
perspectiva mds amplia, el grifico
correspondiente destaca un impacto
de la crisis claramente distinto en la
industria (las ventas de grandes em-
presas con perfil exportador -

i el marco gene-
ral. En este sentido, cabe esperar que
el proceso de recuperacion de la eco-
nomia se mantenga con una gran dis-
persién de resultados a nivel de secto-
res, empresas y regiones.

Los principales interrogantes para
¢l afio préximo se plantean en tormo al
avance de politicas de reformas es-
tructurales (laboral, salud, impositi
va), el efecto de la impredecible evo-
lucién de la crisis politica y del proce-

ron durante el afio pasado) con respec-
to a sectores como el i

de inversién e innovacién, incentiva
la capacitacién y el uso intensivo
recursos humanos altamente califica
dos. Esta viarefuerzala posibilidad dc
las empresas locales de integrarse exi-
tosamente a mercados externos Yy es-
caparalas restricciones impuestas por
una demanda local contraida y cada
vez més disputada por la oferta de
empresas fordneas. A diferencia de
una transferencia de ingreso (ingreso
de capital por nuevas radicaciones)
cuyos efectos tienden a diluirse con el
tiempo, el aumento de la produc
dad es el tinico camino que posibilita
un crecimiento sostenido.

Las nuevas oportunidades de in-
versién también tienen el valor de
poner en evidencia los problemas que

rista y los servicios, caracterizados
por una gran participacién sobre el
nimero total de empresas y puestos de
trabajo en Bahfa Blanca.

Otras evidencias denotan una si-
tuaci6n adversa a lo largo del afio que
finaliza.

El debilitamiento de la demanda
en la ciudad se refleja en un menor
ritmo de crecimiento de los precios al
consumidor observable a través de la
comparacién del indice de precios al
consumidor en el orden local y del
pafs.

Elnimero total de quicbras y con-
cursos iniciados en tribunales
ha registrado un sostenido cr
to hasta 1995, y desde entonces se ha
mantenido en niveles elevados deno-
tando una situacion grave pero al me-
nos estabilizada en el Gltimo afio.

1 1 doaalgunosfactores  obstaculizan su concrecién (las des-
de riesgo exdgenos, entre los g b ventajas petitivas). La articul

mino-  d la evolucién de la situaci cién en torno a los sectores dindmicos
econémica en el Brasil. El idi yla i6n de 1los ob I

crecimiento de los depdsitos y una
rivalidad creciente entre las entidades
bancarias determinan condiciones
cada vez mds accesibles para la obten-
cién de préstamos. Esta situacién des-
cribe un contexto propicio para que el
sector de la construccién exhiba un
especial dinamismo en los préximos
meses.

En este marco, se anticipa un afo
con fuertes inversiones cuyo positivo
impacto sobre el empleo podria ser
neutralizado en parte por migracion:
de mano de obray arribos de empre:
procedentes de otras regiones.

La magnitud de los efectos direc-
tos ¢ indirectos de las nuevas activida-
des sobre el entorno dependeri del
grado de articulacion existente entre
las grandes empresas y los seclores
productivos, asi como de la capacidad
de las firmas locales para atender los
exigentes requer! ntos de las nue-
vas demandas.

El surgimiento de nuevas deman-
das sobre el mediorepresentauna gran
oportunidad para impulsar la compe-
titividad de la economia regional, re-
crea las condiciones propicias para
que las empresas desarrollen procesos

deben ser aspectos prioritarios en la
estrategia de las instituciones locales
para estimular el proceso de creci-
miento. Con estos dos claros puntos
de referencia la discusién debe pro-
gresar hasta arribar a instrumentos
concretos gue actualmente pueden
revertir restricciones que afectan a un
gran nimerode empresas locales, bus-
cando respuestas a través de la explo-
racion en el campo de las posibilida

des abierto a funcionarios y dirigentes
locales. A modo de ejemplo se pucden
mencionar restricciones de localiza
cién, marco tributario, s
agua para consumo industrial, infor-
macion y asesoramiento sobre merca

dos, servicios de comercio exterior,
nuevas formas de financiamiento, al-
ternativas de cooperacién entre cen-
tros de investigacion-capacitacién y
empresas.

Por otra parte, las circunstancias
actuales deben ser aprovechadas para
relanzar la imagen de la ciudad en el
exterior, presentdndola como un me
dio apto y altamente competitivo a fin
de fomentar nuevas radicaciones,
eclipsando la negativa imagen gene-
rada por un récord persistente en ma

inistro de

a
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reria de tasas de desempleo a nivel del
pas

El afio que finaliza, coronado por
entre los que so-
revela la im-

significativos 1o

bresale la zona franc
portancia de mantener y mejorar i
coordinacion de las acciones imple-
mentadas por las distintas institucio-
nes locales a fin de reforzar la presen-
cia y argumentos para defender y pro-

mover los intereses locales cuando
¢stos se discuten y definen en los nive-
s superiores de gobierno. En este
sentido, una de las préximas metas
lcanzar una resolucidn favora-
ble en materia de reembaolsos que per-
mita recomponer lacompetitividad de
exportaciones de cargas por el puerto
local. A modo de conclusién, interesa
destacar que los grandes proyectos

seri i

proximos ainiciarse en Bahia Blang,
representan oportunidades que pocas
regiones del pais tienen y confiere
Bahia Blanca un gran potencial de
crecimiento econdomico. No obstani

el grado de concrecidn de esta posiby.-
lidad estd supeditada a la capacidad de

nes locales a las exigencias de las
nuevas demandas.

La confirmacién del emplazamiento de una zona franca
(z.£.) en Bahia Blanca representa un factor de importancia
para reforzar las posibilidades de crecimiento regional.

Enlineas generales, el emplazamiento de una z.1. permi-
te un punto de conc i de
mercaderias para su redistribucion hacia ofros puntos del
teritorio dentro y fuera del pais. asi como para la reelabora-
¢ibn de productos con idéntica finalidad.

El instrumento de politica economica para pramover los
abjetivos anteriores consiste en establecer dentro de un

P 0 deter .la
del pago de aranceles de comercio exteriory 1a liberacién de

tramites de control aduanero, y en la mayoria de los €as0s,

Zona Franca:

una gran responsabilidad

idad para los dirigentes y funcionarios locales, quienes en 1os
altimos anos han dedicado una pane importante de sus
esfuerzos a revertir o neutralizar los efectos de regimercs
t to. enbi

ha recaido sobre 13 actividad econoémica de la ciudad. Convie-
ne tener presente que un eventual fracaso puede resultar
perjudicial, no solamente desde el punto de vista de los
intereses regionales, sino también a nivel del pais.

La confirmacién de una z.f. en Bahia Blanca puede llegal
a presentar efectos nocivos en la medida que se prolongue €l
procesa de definicion de reglas claras que acoten la incerl-
dumbre de los agentes economicos. Impartantes decisiones
de inversibn, en mado particular el emplazamiento de nuevas
Instalaciones de produccion. pueden verse excesivamente

de 108 tibutos nacionales y provinciales.

Reiterando lo sefalado en trabajos anteriores (*}. la z.f. esin el de la actividad
como instrumento aislado i una f de local si no se delimita claramente el areaen el QUE
dudosa Su eficacia esta a la presen. las empresas pueden acceder & los beneficios del rERIMEN

de otros a concretar el especial.
principal objetivo consistente en expandir ¢l volumen de En forma adicional debe considerarse 1a situacion de
operaciones de comercio exterior en base al ap! emp andes a 2
todelainfragstructura, recursos humanas y materias primas. ubicacién no estén comprendidas en 1a z I y que porlo lﬂ;‘:
potent

En Bahia Blanca, las naturales ventajas existentes permiten

enfrentan el riesgo de perder competitividad frente 8
les que puedan acceder al nuevo régimen.

respaldar una alt. &xito en el emprer

La experiencia mundial en materia de zonas francas
presenta tantos éxitos f . En las

actuales por ser las
para la organizacién del nuevo régimen, no puedan dejar de
analizarse las lecciones de 1a experiencia.

Ademas de las caracteristicas del nuevo marco reglamen
para su definicion. también

tario y del tiempo requerido
ncions

importar4 el proceso de formacion de las reglas de fu C
miento de la z.1., a fin de cvitar la posibilidad de& mancj
les y de que paralicen la

I Gen en funcidn de sus objetivos iniciales:

inici

(#)1996: Afio de Importantcs Definicioness, nota editor

coonamics

del IAL "
Blanca, ¢ posible impacto sobre la actividad ceanémica local y consideracioncs generalcs sohis

cdentes de Bahid
\rumento de politet

Jegislacion, los

entre oires temas analizi
ol régimen como ins

carEt
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Panorama ganadero de la region

1 Introduccion

En este estudio se analiza la es-
tructura productiva de la act
ganadera de la regidn de mdxima i
fuencia de Bahia Blanca, incluyendo
los siguientes partidos: Bahia Blan,
Coronel Rosales, Villarino, Puan, Sui-
rez, Dorrego, Pringles, Tornquist y
Saavedra (1). En primer lugar sc pre-
sentauna breve explicacidn de las dos
principales actividades ganaderas: cria
¢invernada, Luego se utilizan ciertos
indicadores, coma la composicién del
ganado bovino y la asignacién de su-
perficie a las actividades de crin e
lnyc:nnd:l. en donde se muestra que la

superficie de tierra asignada a la gana-
derfa es inferior al promedio de la
region, de lo que se infiere que en este
partido la actividad ganadera se reali-
za en forma relativamente mds inten-
siva, y por tanto seria la parte de la
region en donde se realizarfa en ma-
yor proporcién invernada, como
efectivamente indican los datos de
vacunacion presentados en laseccion
siguiente.

El stock ganadero de la regién
muestra un crecimiento sostenido en-
tre 1992 y mediados de 1995, seguido
de una importante disminucién del
15% entre 1995y 1996 (vercuadro 2),

la que se puede explicar por tres facto-
res. En primer lugar, las condiciones
de sequia en la zona durante 1995
produjeron una fuerte salida de anima-
les de la region, altos indices de mor-
tandad y disminucidn en ¢l porcentaje
de paricion. Otro factor es la caid
sostenida de la rentabilidad de la act
vidad, laque asu vez se vio negativa-
mente afectada por la sequia antes
mencionada. Por dltimo, la expectati-
va de altos precios de los cereales
alentd la liquidacidn de los stocks ga-
naderos para dar lugar & una or
participacién de la siembra en la re-
gién

l" ipal actividad predomi de Cuadro 1:

a I . .

fmenes 1a arfa: Superficie ganadera y poblacién de la regién

inalmente, se consideran algu-

'3_03"-1599!:105 de la cadena de comer- Superficio Cabozas do Participacian

L, 12 disti jalidades o gsnadera/Sup. total (1) | ganado (2] porcentual

;:;n:les.cuanliﬁcnciﬁnuelns misuti-  [BAHIA BLANCA =y 90,429 !EU_

ados en la region, destino de las
i . as ar 3%

haciendas, erc.. CNEL. ROSALES 68% 53, S
CNEL.DORREGO 58% 165.995 %
CNEL PRINGLES | 75% 368,938 20%

2 Estruy, =

de | et.“'a productiva CNEL. SUAREZ B6% 432772 23%

a actividad g dera

PUAN % [248.623 13%

mn]r’ region de mixima influencia SAAVEDRA 58% i 123.479 7%

b2 ':':“C aproximadamente 1.900.000 | tornauisT 2% ]un 783 6% N

as 0 2 e e

i de gn_n..dp bovino, las que se  [Lrmro S % fm ) 5%

lido Yen principalmente en los par- o e

; 'Sde Suirez y Pringles: un 43% del | TOTAL REGION 1% E=E

UM 25 () Pars 1ox pariidos da Puan y Villanno a repits ol valor porque este o dispone @ rivel 6o iodo ol partdo

r-d'nuccnlmn en estos partidos
o 1. A su vez, en Sudrez la

CﬁﬁﬁA

(ver cyg,

(2) Los dals comespondan  octubre do 1998, GMima mes dol que o dispons da in
Fuente: Senasa
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Cuadro 2: Evolucién del stock de ganado bovino 1990-1996 (%)

(1A BBl 54 OBAYIOLON & DN ded promade rensusl

(") £ 480 O caberas de ganao de 1095 comospanda ® o

3 Cria como principal
actividad ganadera

Como se menciond en nuestro tra-
bajo anterior sobre el agro (JAE N”
27). la region es predominantemente
pecuaria, la que ocupa més del 70%
de la superficie de los partidos que la
componen. La actividad principal es
la panaderfa (vacunos), siguiendo en
importancia mucho menor la cria de
ovinos (came ylo lana) y la produc-
cion lechera (tambo). A su vez, dentro
de la ganaderia, predomina la activi-
dad de cria. En particular, el 80% de
las empresas agropecuarias del parti-
do de Bahia Blanca se dedica a activi-

Periodo (*) 1990 1991 1952 1997 19784 1995
Cahezas de ganado 2,163,966 2.1673.968 2,221 580 24752 HAY 2,467 476
Variacién Porcentusl 4 2B 2 1% 1.4%,

mer lugar las dos actividades princi

cria e inve

La cria consiste en la produccitn
de terneros (machos y hembra
partir del capital compuesto por las
vacas y los toros, A su vez, la venta de
los terneros, vicas y toros de descarte
constituye la renta una vez desconla-
dos los costos de produccidn.

Asimismo, como las ventas son
por peso, los kilogramos producidos
ylo vendidos son ¢l pardmetro fisico
| para medir la efici
y por ende la rentabilidad de la activi-
dad.

Dado que las vacas son animales
de bajos requerimientos nulriciona-
les, y que el ciclo de actividad es lento
(se necesitan 3 Y2 afios para oblener el

dades neta o predomi ga-
naderas, y el 63% de las mismas a cria
y recria (2). Por tanto, este estudio se
concentrard principalmente en la ga-
naderia, debiendo distinguir en pri-

f final), la cria se destina a
zonas marginales, donde por lo gene-
ral no se puede realizar otra actividad
mis rentable.

La actividad de invernada, 1am-

Cuadro 3: Asignacién de la superficie ganadera
a invernada y cria

Partidos (%) : sup. por
Cria Criafinvernada |Invernada
Bahia Blanca 63% 12%, 267,
Crel Rosales 1%, 23% 6%,
Tornguist 52% 1% 2%
BAY, 15% 22,
i1 Norte AP, 21%, 24%,

Fumnts. Gargann, ke y Sadurgansy. Estues waen hoitrsisras da o Paceon dn B Blares
Tomapamt. Pusn y \Vilaren VS G0 Gogln. an Agroreania, NG
o)

174 Ho 58 Sagen da
# Sesdewr

®

Hanten Gu Lo pnees Wianen, Sur, Patngnras Perges, Dot

faengorde, Consiste e,

cienda y alimentaly i

los kilogram
que se desct
mentacian y el resto
produccidn Lainvern

te se realiza con animal
neros, los gue son producto e
vidad de cria), dado gue son
cientes en la conversion de aliment;

El tiempo de engorde puede vanar d:
los dos meses a los dos afios, razin g
tividad permite entrar

diferencia de Ja crf
portancia capital que tiene la
tacidn del ganado, el engorde s reali
zaen zonas buenas, compitiendo 1o
cluso con la agricultura cuando lo
precios lo permiten. Por dltimo, «
llama ciclo completo a la act
que combina la cria y la invernads
engordande la produccion propes

3.1 Actividad i
ganadera de la region

Foxiste una serie de indic
vl

fialan que la principal ac
a criu. Il

nadera de la region ¢4
dro 3 muestraun fuerte pre
la cria dentrode los partidd
ders en tadeo los oo

i

de lon predios realizan funds
Fstipes compatible e
an e fa et

ecurs

mente Criz
datos de compasic
cie ganaderade

crdn sl

yor
farrajeras, Jos que en S T i
corresponden a campo naturs! ‘
que indica ¢l predominit de
——
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(ver anexo estadl
cuenta que ki bien estas elexs cal
o son las Gnicas que se engord
son exclusivas de la acti sl

En ¢l mismo sentide apuntan los
datos de las campafias de vacunscion
del periodo 1991-1995: solamente el
17% de los bovinos vacunados perte-
necen a novillos y novillitos, lo que
indica el bajo predominio de la inver-
nada en la regitn (ver anexo estadis-
tico).

4 Comercializacion del
ganado hovino

A ConinUEcIon e presenla un e
quemade los canales de comercializs-
cion del ganado bovino, tanto pars
facnar como para invernarda. o amn-
b circuitos cobra relevanciala figu-
ra del intermedianio o consignatarnio,
que conecta la ofenta y la demanda

El 50% del wnal de ganado movi-
lizado en la regi6n ticne por desting la
invernada (ver cuadra 4, ¢l 40% des-
de el mismao establecimiento y el 10%
restante desde los remates feria Del
total de establecimientos en condicio-
nes para exportar a la UE (aproxima-
damente 1000 en toda la regiGng lo
hace alrededor del 20%. La region
facna y exponta a la UE un promedio
mensual de aproximadamente 6 (44)
cabezas de ganado bovino Casi el
doble de esta cifra sale dircctaments
delos establecimientos al mercado de
Liniers, sin pasar por los remates feria

Casi la tercera parte de los bovinos
lienen por desting los frigorificos
aproximadamente 32.000 animales en
toda la regidn, los que en su mayor
Pane (alrededoor de 25 000 por mes)
talen del esablecimiento y el resto de
remates feria

Conclusiones

Eneste trabajo se presentaron bre
Vi
:rfmntc algunas de las principales
sra:lc:i'\tlca\dcquuwududgamdc-

Civmmma

Cuadro 4: Cadena de comercializacién
de ganado hovino *)

::“l:;l;‘lll:;:l,l::l:"dol del hC;:::::d da Porcentaje
FEMETE F A EFT 15%

B OIPERNER o) 0%

A FRIGORIFICOMATALERD & 11 5%

INVERNAR 3912 40%

L& UNIOH EURGFEL 5.944 6% |
WERCADO DE LIMIERS 10,242 1% ]
FRIGORIFICONMATADERC 22245 we i
TOTAL 9,379 100% |

Fumnta: SENALE
(7} Lo Gatin cxmuspondion ul peoemari, mars.m ol pariens F e \Ua-Cmuten VIR s vt i o paress
a Barrge rrdes argrs Sad ue 38 SR00Na 98 8 TR SIS n Rl

Esquema 1: Comercializacién de la invernada

L momete torla ——1

Esquema 2: Comercializacién de la faena

Frgartficn ——
E Suparrmercads —]

Carracara

Remats
forin

Frigorthes »
Producior + Cansignatario uniers  [C o rarado ]~ Comeemidar

Frigorifice

Exporacitn —1
Supermarceds =1
Carricerg ———
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rade laregion. Entrecllas sedes
cria como actividad principal, siendo
Sudrez el partido que tendria una ma-
yor proporcion de invernada en la
region. El 5% de los casi 2 millones de

mitad a invernada. Por dltimo, de!
total faenado solamente ¢l 6% licne
por destino la UE

Queda como tema de futuros estu-
dios analizar la importancia relativa
de los distintos partidos de la regi6n,

del ganado faenado. Asimismg
punto interesante es deter
estructura de | Cunercinl
zacion se mantuvoen los Glimos afos
o mostré cambios sust en lus
modalidades de engorde, venia y pro.

un
nur sy Iy

ena de

vy

bovinos de laregién es mensualmente
movilizado, destindndose aproxima-
damente la mitad a faena y la otra

wtivo de los frigo-  cesamiento del ganado bovine 1

niento

asi como el peso re
rificos de la zona en el proce:

Notas
(1) Por fata de informacitn na 6 nchuyo of parbdo e Patagones, dada qut ia tona W &8 SENASA no considera esio pamido
{2) Gargano, Aduriz y Sakdungaray: Tiaficacdn y Anlisss e los Sistomas asl Partido de

de Agronomia. UNS, 1992
o igarificas e entienda Coma un agents del mercado, que & su Vel resiiza la fsena del mismo. Cualquier olro cireulta dobe renunciar a kos saricios g

on lo que =4 fama “usuaris”

do modelos Mejorados. Degio

Anexo Estadistico

Cuadro 1: Composicion de la superficie ganadera

Partidos (*) Recursos Forrajeros
Campo Veardeos de Verdeos de Pasturas
Natural invierno 'erano permanentes

Bahia Blanca 75% 9% 4% 12%

Cnel. Rosales 60% 20% 6% 14%

Tornguist 70% 17% 6% %

Puan 0% 16% 6% 18%

Villarnino Norte 69% 18% 4% g

Futnte: Gargano, Aduriz y Saidungaray. Extugion sobm Agrosrsiemas de los Pandos e Bahis Blanca
Rassies. Tomauat, Pusn y Vilarno, 1990.1598. Degta. 06 Agranomis. UNS
") Mo 58 Gea0us0 G8 informacion para ks parsdes estantes. 08 1a regitn: Vilaring Sur, Patagones, Prirgles. Dontega y Subrez

Cuadro 2: Participacién de cada categoria de animales vacunados
Promedio campanas 1991-1995

Cstegoria |Bahia Rosales | Villarino |Dorrego  |Suérez Pringles | Puan vedra | Torngquist |Promedic
Blanca region
1% 44% 2% 9% 0% 39" a1y i
Vaguitonas | 12% 139 1% 13 15% 3 12 15 15% 3
Temeo %, 5 —1
sim il hase % 0% 29% 28 T 20 7 2% 2 |
- - -t .——-—/
2 z 2% 2% 2 3 z 3% 2
= = ____/
3 2 14 17 24 B 17 15 17 17
100.0% [100.0% |100.0% |100.0% |100.0% |100.0% |100.0% |100.0% [100.0% 100.0%




Principales resultados del bimestre
noviembre - diciembre a nivel agregado
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Modo operativo de las importaciones realizadas

Cﬂ!ﬂf[‘.lﬂ MAYDRISTA |
COM_EREID MINORISTA |
NOUSTRIA ‘

DESDE PAIS  IMPORTADOR
DE ORIGEN BS. AS.
62% 38 |
259, 73%
519 49%

IMPORTADDR
LOCAL

OTRO

Situacion general

Para la industria se registra una
clara recuperacian durante los meses
de noviembre y diciembre, con una
situacion general caracterizada como
normal con tendencia a buena

En el comercio mayorista la recu-
peracién es mds gradual con un indi-
cadorque se ubica dentro de la norma-
lidad, deteniendo de ese modo su cai-
da evidenciada en los relevamientos
anteriores

Para los minoristas, el
respuesta se mantiene estable, peroen

saldo de
términos desestacionalizados lasitua-
ci6n general registra una leve evolu
cién negativa con respecto a los resul
tados de octubre

Tendencia de ventas

El comercio mayoristaanticipa lo

efectos de las celebraciones de fin de

afio, con un demanda

que evoluci ssitiv

En el casa del comercio minorista
manda para

el repunte normal de
stra una inter

esta época del afio, reg
sidad inferior a la esperada. Sin em
bargo hay que esperar el balance que

realicen los empresarios después de

los primeros dfas de encro, que serd
ento

captado en el proximo re

En dustriael indicadorde ven
as se ubica en valores le
sitivos, conunaamplia pr
sector que califica sus venlas como
normales.

Importaciones
El porcentaje de empresas y mer
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Porcentaje de empresas
con productos importados

o o oot o

COM. MAYORISTA

INDUSTRIA

OM. MINORIS'

Porcentaje de mercado importador

INDUSTRIA SN COM. MAYORISTA W COM. MINORISTA

oct

INDUSTRIA

N COM. MAYORISTA = COM. MINORISTA |

cado que trabaja con mer

aderias iy

portadas se incrementy para ¢

mercio mayorista, du;

te el bimesy,

noviembre - diciembre

Enel

aso de la industriz 1o,
res permanecen invariables respecyy
delrelevamientoanterior, mie

nrsqu,

en el comercio minorista Iy reduceidn
es minima

Respondiendoa lo anteriar, lp,

ticipacion de los productos iy
dos en el total de los inventarios, s
incrementa en el comercio mayoristy
¥ permanece pricticamente invarg
ble en los otros dos sectores
Con respecto al modo de o
¢ion, tanto en el comercio al por g
yor coma en la industria predomina o
importacion desde el pais de or gen
mientras que en el minorista son supe-
riores las transacciones a través de
importadores de Buenos Aires

CriEnnA



Situacion general

. Durante los meses de noviembre y
diciembre. correspondientes al dltimo
relevamiento del afo 1996, puede
observarse una recuperacion en el sal-
do de respuesta de situacion general,
Para el agregado del sector industrial
Si la comparacion se hace respecto a
‘eual bimestre del*95, la performance
ndustrial, en estaoportunidad, dismi-
llllyﬁ‘

in(clr-‘i':.‘cmnpo icion de las ventas
pe el periodo de contraccion
::;:;“\'cni.-l rcglslr;\mlo.dcntc
dencig en curso, afianzindose la t

L positiva en el mes de dicie
rdo a los resultados, se
el porcentaje de encuesta-

las ventas como -
endiciembre contra 3

Sector Industrial

B Se observa una recuperacién en el saldo
de respuesta de situacién general.

B Se interrumpe el periodo de contraccién de ventas,
produciéndose un repunte significativo
del indicador correspondiente.

B Los niveles de stocks disminuyen sustancialmente,
en respuesta a las mayores ventas registradas
en los meses de noviembre y diciembre.

en octubre), como asi también la
proporcidn dentro del total que las
encuentra alentadoras (15 % en di-
ciembre frente al 8 % en octubre)
Dicha circunstancia permite la
normalizacion de la demanda des-
de los niveles desalentadores
registrados en los meses anteriores
produciéndose, en consecuencia,
una significativa disminucién de
stocks

En este contexto. las expectati-
v ctoriales para 1997 respecto
alaevolucién de lademanda resul-
tan favorables, en relacion al bi-
mestre precedente.

En cuanto a la evelucion sectori
los rubros Hierro y Acero, Productos
Quimicos y Plisticos y Petroguimicas
v Refinerias contindan encabezando
el ranking de situacion general, aun-

queen estaoportunidad los dos prime
ros invierten sus posiciones respecti
vas. lo cual se explica principalmente
por ladesmejoraen la performance de
Hierro ¥ Acerv. Por su parte, Indus-

Las

expectativas
sectoriales resultan
favorables

trias de la Construccion, Alimentos y
Bebidas y Frigorificos mantienen las
mismas posiciones que en el bimesire
anterior (cuarto, quinto y sexto lugar
respectivamente). No obstante, los

13



Sector Industrial

| SITUACION GENERAL
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TENDENCIA DE LAS VENTAS
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¢ enoun importante
ador de I actividad in-
anto a la politica de
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fiores, los empresarios manifiestan
Intencién de aumentarlos a fin de re-
componer sunivel respecta a los nive
les desenda
No se obs
Participacion de los cosf
eneltotal e

sector
dustrial.

Tendencia de ventas
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‘ NIVEL Y POLITICA DE STOCK
|

&
| d v o
| 3w S
| 1295 01/95 0296 OW96 OA/S8  0SE 0646 0796 0BG 0GGH  10ME 1Imh T
l‘ RANGO 4100 8 33 +338-33 SRR
| NIVEL DE STOCK =] Elevado Harmal ajer
\ POLITICA DE STOCK Aumentar Ho vartar Dlsminui
‘bros Petroquimicas, Hierro y Acero e dosignificativas disminuciones cn sus menta una mayor insuficisnce o
Industrias de la Construccidn, situa-

ci6nandlogaaladel bimestre anterior,
Por su parte. los subsect 1

niveles de stocks, en respuesta a las
mayores ventas registradas en ¢l pe-

las Gltimas p aun-
que con indicadores mucho més alen-
tadores.

Stocks

La industria bahiense ha informa-

riodo lizado. Como consecuencia
de ello, un mayor purcentaje de em-
presarios manifiesta intenciones de
aumentar sus inventarios, de formi tal
de lograr una recomposicion de los
niveles, y eq

brarlos con los deses-
dos. En particular, el rubro Productos
Quimicos y Plasticos es el que experi-

COSTOS FINANCIEROS
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PORCENTAJES DE UTILIZACION
OFE CAPACIDAD INSTALADA
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Sector Industrial

mero de firmas y eleva sustancial-
mente el costo twtal de los préstamos
para aquellas no excluidas

En sintesis, puede decirse que las

ando dentro del sector

empresas ope:

industrial, enfrentan severas limita

ciones relacionadas con el volumen,
los plazos y el costo del financiamien-
to disponible. asi como con las garan-

tias

Capacidad instalada

Entérminos i ados, el nivelde

utilizacion de la capacidad instalada

alos

exhibe valores simlares
traddos en el bimestre anterior
icion de

De acuerdo a L

los resultados v se v L mformacion

sumimistrada por laencucsta, aumenta

la capacidad de produccion de Al

_ laeg3p

mentos y Bebidas (por circunsg i
de estacionalidad) ¢ ndusiriys,

Construecion. Por el contragia I
el

bro Quimicos y Plisticos ey periine

una reduccion en aquelli, En defig,
vat, el saldo de respuesta se mantien,
estable. Dadas las mejores perspecy;
vis sectorales, un mayor porcentay
de firmas plane

incrementar su pry
duccion en los meses entrantes. §

PARTICIPACION DE PRODUCTOS IMPORTADOS SOBRE EL STOCK TOTAL

agasto

Const. Hierro

septiambre octubre

Quimicos

[ Petroquimicos

il Jh | B II

noviembre diclombre

W Frigorificos

Crmnt
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POPCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA *

ABR Jun AGO oct
Alimenlos 50% 3% 33% 17%
Consl. Hierro 30% 30% 36% 30%
D‘ulmluns 0% 0% 0% 0%
Petroquimicos 40% 40% 40% 40%
Frlgnrlli;:o 0% 0% 0% . 0%

* Gantidod do emprasas el 5ubsocior que realizan Importacionos

PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR *

ABR JUN AGO ocT Dic

;";!}Ilo: o 78% - :17% o A7% 16% 16%

Coll_ll_ Hierro . 35% 39":-‘- 35% 35% B ] 3%

Dui;lsosi 0% 7 70'/;7 7 0% o 0% 0%

;lmquimle i 9% 3?%_ ﬂ - 39% 39%

W ?Inrl‘lll:u = -0% = _[l% L 0% 0% 0%
S ] 7 T

REERRA 19
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SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE DICIEMBRE

AGD  SEPT ocr

SITUACION GENERAL
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1
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oy acero | ws| s s
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686 780
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Agregado Industria
POLITICA DE STOCKS
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Sector Industrial

RESULTADOS DICIEMBRE SITUACION GENERAL TENDENCIA DE VENTAS

PERSPECT. CORTO PLAZD FLANES DE PRODUCCION

auen | noam | maa Eubﬂllﬂvllmu 500 | s | wovan | oissen | saoo
im, Bebigasy Tabacas | 15 | 80 | 4 5|0 w0
[ouimicos. Plast y Gaucho | 47 | 47 | & o [ 1 [0 [ e
Construcci 3| 43|18 EIRIERE
H,_ym?n;:zm_ 42 | 50 | 7 0 5[ 2 | 2
am;uusﬁ; ) 0 |100] 0 ; |0 |8 |4 |4
eroqumicas | 22 | 78 | 0 [0 [ o | o [ 10
o 4 [ 50| as 2 | s |95 | o I 5l

2
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Sector Comercial Mayorista

B El comercio mayorista anticipa los efectos

de las fiestas de fin de afio.

B La anunciada radicacién de nuevos hipermercados en
la ciudad suma otro factor de incertidumbre

a los empresarios mayoristas,

B La recuperacitn es gradual.

La situacién general mejora hasta niveles de normalidad.

demanda de papeleria ligada a un in

bre ya denota una recuperacidn esta-
cremento en la actividad comercial

cional en la tendencia de ventas.

Situacion General

La situacién general del comercio
mayorista detiene su caida durante el
iltimo bimestre del afio.

El saldo de respuesta mejora hasta
aleanzar niveles ubicados dentro de la
normalidad para el agregado del sec-
tor, al mismo tiempo que las ventas se
han tonificado durante noviembre y
Particularmente en diciembre, de
:A;.uv:rdn alo esperado por laépoca del

0.

En el comercio mayarista las fies-
:;‘;:; fl'mdc afio impactan con anterio-
a lo ocurrido en el minorista,
debido o que éstos deben proveerse de
"Wrcadur[u de modo anticipado influ-
:l:?fu positivamente sobre las ventas
rclev:c"-" "'“y"“ﬁ“‘ﬁcf’“ lo cual, el
miento de principios de diciem-

CRemmsA

Las expectativas son favorables
imos meses exhibiendo
sitivo en esta oportunidad.
al contrario de lo ocurrido en bimes-
tres anteriores donde los empresa-
rios se mastraban muy cautelosos al
momento de proyectar su situacién
futura

En cuanto al comportamiento
desagregado de los diferentes secto-
res, es notable la recuperacién que
se observa en el rubro Papeleras
paranoviembre y diciembre. Sibien
los motivos son estacionales, lainten-
sidad del indicador es destacable con
lo cual el subsector ocupa la primera
posicién en el rinking de situacion

En segunda posicién se uhica Ali
mentos, que exhibe una lenta pero
clara recuperacion con buenas exped

Se tonifican las
ventas en el altimo
bimestre del ano.

tativas, aunque todavia no s ubicaen
los niveles de principios de afio. En
esle caso, hay cierta incertidumbre
con respecto al efecto que causardn las

iadas radicaciones de nuevos

general. Esta cir ia puede es-
tar relacionada con un aumento en la

hipermercados, que ofrecerdn impor-

23



Sector Comercial Mayorista

MUY
BUENA

IENA

Bu

NORMAL

Buena

tantes ventajas en cuanto a precios lo
que podria induc
rista a provee

Maquina
su situacion

al comercio mino
e alli

¥ Aparatos recupera
neral durante el mes de
noviembre, y también sus ventas, alen-
tadas por las perspectivas que hubo en
ese momento de una buena cosecha,
malograda més tarde por las intensas
lluviasregistradas enlos primeros dias
de diciembre

Son cuatro los subsectores que
poseen su saldo de respuesta de sit
cién general por encima del agre
mayorista, mientras que los que se
encuentran en las Gltimas posiciones
del rinking son Derivados del Petro-
leo ¥ Gas, y Productos Primarios.

Tendencia de ventas

Las ventas se recuperan tomando
valores normales para los mese.

s de
noviembre y di

ciembre. adelantando
clefectode las fiestas de findeafiocon

24

e

SITUACION GENERAL

0696  07/96 08/96 09/96

Normal

Mala

un indicador que resulta muy superior
al registrado en esta misma época du-
rante el aiio pasado.

iae 3¢9
=)

W96 1N 1296 Exp

eng?

—&— Diferencia

RANGO: +100a +60: Muy Buena +60 a +20: Buena +20 a-20: Normal -20 a -60: Regular -60 a -100: Mala

Con respecto a la evolucion de
cada subsector, los dos primeros luga
res del ranking habitual de ventas ¢s

RANKING DE SITUACION GENERAL
EN DICIEMBRE

—

PAPELERAS
ALIMENTOS
PROD.P/KIOSCO
MAQUINARIAS Y
APARATOS

DER.PETROLED
Y GAS

PRODUCTOS
PRIMARIOS

60

CrErmA



Sector Comercial Mayorista

ALENTADORA

NORMAL

DESALENT

lont:

RANGO:

tén ocupados por los mismos sectores
del bimestre anterior: Papeleras y Ali-
mentos. Sin embargo, en esta oporiu-
nidad exhiben una mejor performan-
©e, con recuperacion en su saldo de
respuesta. Esto se condice con
siciones de ambos rubros en ¢l rd
king de situacién general.

) Sibien Productos Prima y De-
r‘wndos del Petréleo y Gas estdn en los
ullimosIugur:s.susaldoc:-Icwnlcnw
superior al del mes de octubre.

po-

Stocks

. Losnivelesde inventarios resu
lgwlﬁcicnlcs de acuerdo al desen
Vimiento de la tenden
durante el bimesire noviembre -
clembre. Debido a la tonifi
Servada en la dem
riodo, Jos empresari
Visto de existe
Elporcentaje de
baja con mercaderi

a de ventos
di-
icion oh-

ndi en este pe-

s se han despro-

presas que tri-
s amportadas se

CREmRA

«100 a +33 Ritmo Alentador

+33 2 -33 Ritmo Normal

incrementa al 509%, que es aproxima-
damente ¢l 53% del mercado mayo-
rista.

RANKING DE TEN

<33 a -100: Ritmo Desalentadar

Entre los subsectores, el que mas
opera con importados es Papeleras y
luego Magquinarias y Aparatos. los gue

DENCIA DE VENTAS

EN DICIEMBRE

i { PAPELERAS

ALIMENTOS

MAQUINARIAS
¥ APARATOS

PROD.P/KIOSCO

| | PRODUCTOS
PRIMARIOS

DER.PETROLEO Y GAS



Sector Comarcial Mayorista

iae 39

NORMAL

12/95 01/%6 02/96 039 04/96 05/96 06/36 07/95 08/6 09/96 10/96 1196 12/95

aas0

Nivel de Stock

‘ RANGO: +1002+33

-33a-100
NIVEL DE 5TOCK Elovado Bajo
POLIMICA DE STOCK Aumentar Disminuir

incrementan sus importaciones res-
pecto del bimestre anterior.

El porcentaje de productos extran-
Jeros en el total del stock de las empre-
sas aumenta al 21%.

La mayoria de las operaciones se

realiza mediante compra directacn el Costos financieros
pais de origen, seguido de importado-
res de Buenos Aires. No se registran La participacidn de los costos fi

movimientosatravésdeimportadores  nancieros sobre los costos totales s¢
locales.

mantiene en niveles constantes duran-
te el bimestre noviembre - diciembre

0296 03/95 04/96 0516 08/96 07/95 0B/96  09/96  10/96  11/96  12/96

|
1 12195 01/96
|

41003 +60; Muy slevado

® - *60a+20:Elevades - +20a-20 Normales - -20a.60 Bajos - -60a-100° Muy baio®




|ae 30 Sector Comercial Mayorista

PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS
SOBRE EL STOCK TOTAL

50%

40%

30%

20%

10% 7|

0%

Nov Dic

Ml Prod.Primarios Il Alimentos [l Deriv. patrol. gas Maquinarias [l Papel y prod kiosco

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

% EMPRESAS * % MERCADO **
;!;s?mar;as o . 25% 19% )
Ali;le;us_ 36% 52%
Dev.Pellﬂleu-Gas____ . 0% _02-9
Maﬂuir;i;y aparalos 88% 93%
Papel v Prad.Kiosco 100% 100%

: Cantidad de emprosas del subseclor que realizan imponacionas.
" Participacion on las ventas del subsector corespandionia o las empresas que importan.

Ciermsa




Sector Comarcial Mayorista
. Jaa 30
—

En linea les. los comerci

denuncian p mas en las cobran
zas a sus clientes complicando de ese
ciera.

s fi-

modo su propia situacion fi

incurmiendo asi en elevados ¢

nancieros
Personal de ventas

Si bien la cantidad de personal
dedicada a la venta es insuficiente
debido a larecuperacidn en las ventas
la idea de los empresarios es no am-
pliar sus planteles por la incertidum-
bre acercade lacontinuidad del proce-

PERSONAL
DE VENTAS
EN RELACION
AVENTAS

PROMEDIO
DE PERSONAL

L 36 16
Ty s ASIGNADO
|||I| II AVENTAS
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SECTOR COMERCIAL MAYORISTA - RESULTADOS DE DICIEMBRE

]
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Sector Comercial Mayorista

euen |noR | maa | sapo | auewr | DESA :sr.\c*n
Productos Primarios 0 44| 55 | 55 lB 5 ‘ 30 I -1
[MimenosyBebas | 18] 78] 1| 18| 2| s| of w
 Prod.cos. y deriv. Petréteo 7151 5-1_i 2| 3| 1] 28] 5zj -34
Maquinarias y Aparatas al es| 17| 3| @) a6 as| 1
Papeleras EJ_sal o 4 e8| 3| o caf
Prod. piosco y golosinas s| e 2] 3] ol o o

B

Papeleras Se recupera en situacién general y ventas con intensidad
destacable.
Alimentos Mejora sus indicadares pero sin llegar a los niveles

de principios de afio.

Productos para Kioscos

Posee paramelros normales en siluacion general y ven:/J

Maquinarias y Aparatos

El perjuicio en la cosecha compromete su situacion l‘uluy

Derivados del
Patréleo y Gas

Mo atraviesa por una buena situacion.

.

Productos Primarios

30

Son afectados negativamenle por las intensas IIuviasJJ
de principios de diciembre.




Situacion general

Dentro del sector comercial mino-
rista es posible distinguir tres grupos
de empresas de acuerdo a la situacion
general que estdn atravesando, Uno
de ellos estd conformado por firmas
con baja rentabilidad, que apenas lo-
g.tnn cubrir sus costos ¥ oque
tienen serias dificuliades para sopor-
tar ka presion de los cos
'Jt':bldnaldc-.lm.nc el cobro
clientes y ¢l pago qu ben efect
Asus proveedores. Aun cuand
Mayoria de los casos, estas empresas
han aument,
diversific

s |

i

lo las ventas debido a la

Al ion de rubros o o la dismi-
Ucion de precios, su estrategia no s¢
traduce en una ma

Otro grupo,
Ventas relay

amente twnificado como

CREmmRA

Sector Comercial Minorista

B Las ventas del bimestre no presentaron
la intensidad esperada en virtud de los factores

estacionales caracteristicos.

B La competitividad en precios y productos
se ha intensificado como consecuencia del potencial
ingreso de grandes firmas al mercado.

B Las costos financieros no ceden a causa de las
comisiones de las tarjetas de crédito que gravitan sobre ellos.

consecuencia de la cercania de las
fiestas y de las vacaciones. Pordltimo
existe hay una pequena cantidad de

normal por Circunstancias no asoci-
das a motivos estacionales como
enelcasoanterior, que han diver-
1s de productoso
w competido-

sificadosus 1
que poscen
res.

El desempeiio del se

ne

or co-
mercial minorista implicd paracl
mes de noviembre una clara des-
mejora en el correspondiente in-
acion general. En

leve recupe-
Imente =

dicador de
diciembre se obsery
ulada esenci
5. aungue en mi-
ados es posible con-
1 negativi con res-
0s esperados

racion

ores estacio

nosdesestacion
cluir una evolu

pecto a los resulta

través de laaperturac

aumento de la competencia
nuevos locales
comerciales y la uce fe la compe
!

cia potencial sob

entos de los agentes minonst

El aumento

de la competencia
neutraliza los efectos
de las fiestas

contribuido a neutralizar los efectoy

positivos de la recomposicidn de ls
de fin de afio. Ante la inmi

demand
nente apertura de
plejos comerc
rios han decidido reducir sus precios o

com

portantes

s. muchos empresa



Sector Comercial Minorista

BUENA

i

NORMAL

|
90 ——
|

Buena

RANGO: +100a +B0. Muy Buena

mantenerlos estables adn en esta épo-
ca de mayor presién de la demanda
Otrade las estrategias reside en diver-
sificar las lineas de productos ofreci-
das en un intento por acaparar mayor
nimerode clientes. hecho que implica
mids riesgo ¥ mayores costos por la
necesidad de comprometer volime-
nes de stocks mds imponantes. Pese a
estas tentativas de los comerciantes, la
£ran dispersion de los consumidores
entre los miltiples puntos de venta
hace que se diluyan los efectos positi-
vos y que en definitiva se reduzean los

mirgenes de rentabilidad empresaria-
les

En el rinking de situacién general
del bimestre nov iembre-diciembre se
presentan en las tres primeras POsICIO-
nes Alimentos y Bebidas, Ariculos
para el Hogar ¢ Indumentaria al igual
queenlos meses de octubre y noviem-
bre. En tercera instancia ¥ escalando
una posicion se sitGa Materiales para

32

+60 2 +20: Buona -

iae 3

SITUACION GENERA!

Normal

01786 02/95 03/96 04/85 0596 06/96 07/95 08/96 09/96 10/36 11/96  12/96 FExp ene

[ mala

rencla

+20 a -20 Normal <20 a -60. Regular <60 a <100 Mala

RANKING DE SITUACION GENERAL
EN DICIEMBRE

ALIMENTOS ¥ BEBIDAS
ART P/HOGAR
INDUMENTARIA
MAT.GONSTRUCCION
CAMARAS Y CUBIERTAS
PAP. ( LIBRERIA
RODADOS
REPUESTOS

ART REP ELECTR
FARMACIAS
VEHICULOS

et



Sector Comercial Minorista

ALENTADORA

NORMAL.

40
12/95 013 0% Q96 0496
Alentadora [J Normal
+100 3 +33 Ritmo Alentador

| RANGO:

la Construccidn, rubro en el que han
repercutido positivamente las mejo-
ras referentes al acceso al crédito, las
cuales han provocado una mayor ini-
ciativa en materia de obras de cons-
truccién. Cdmaras y Cubiertas ocupa
¢l cuanto lugar y su ascenso responde
bsicamente a factores estacionales
Yaque la proximidad de las vacacio-
feshace que mucha gente decidacfec-
tuar un acondicionamiento en sus ve-
hiculos. Las dliimas posiciones del
fénking corresponden, como es habi-
wal, a Farmacias y, en esta oportuni-
dad, tamb Vehiculos que experi

Menta la caida mds pronunc

da de

todas las categorias al descender des
'I!u 1a séptima posicion. En el caso de
as farmacias, los retrasos en los pagos
POr parte de las obras sociales conti
"}" TVigentes y hacen que la situacion
Zi unli ::f.\\:ulur no presente indicios
A mejora praxima
Las expectativas de los empresa-

CREemsA

05/% 06796 O

Desalentadora

+33a-3% Ritmo Normal 33 a -100: Ritmo Desalentador

RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS
EN DICIEMBRE

ART PHOGAR

PAP. ¥ LIBRERIA

MAT CONSTRUCCION

| \ | | ALIMENTOS ¥ BEBIDAS
| | RODADOS

JJ ART REP ELECTR

| REPUESTOS

| CAMARAS Y CUBIERTAS

FARMACIAS

INDUMENTARIA
VEHICULOS

i3



Sector Comercial Minorista

rios minoristas se mantienen en ran-
gos normales ante la no captacion de
cambios dristicos inmediatos.  Sin
embargo han presentado un sesgo ne-
gativo con respecto a los meses de

ptiembre y octubre, Imente
por laconjugacion de dos factores que
afectan a los agentes del sector: la
incertidumbre relativa a la marcha de
las operaciones en el contexto econd-
mico de 1997 y los efectos de la insta-
lacién de hipermercados en la ciudad.

Los niveles de stocks se presentan
normales y no evidenciaron modifica-
ciones sustanciales en virtud de la
politica adoptada por minoristas a lo
largo de todo el afio, consistente en no
alterar los niveles de existencias a fin
de minimizar costos y riesgo.

Los costos financieros persisten
en niveles muy elevados hecho que
sumado a las habituales demoras en
los pagos impiden la consecucion de
una adecuada operatoria en todas sus
etapas.

de las

iae 39

El indicador de tendencia de
ventas para el agregado minorista ex-
perimenté un comportamiento parale-
lo al de situacidn general, es decir que
mosird una desmejora inicial en no-
viembre y una recuperacion en di-
ciembre explicadasélo en términos de
estacionalidad

La demand; rrespondiente al
dltimo bimestre del afio registré una
intensidad sensiblemente inferior a la
esperada, con lo cual las ventas no
resultaron satisfactorias para los co-
merciantes ain cuando mejoraron por
los factores ya mencionados. De to-
dos modos, cabe aclarar que el releva-
miento no considera a ladltima sema-
nade diciembre y es justamente en ese
tiempoen que generalmente se produ-
cen las compras mas importantes del
mes. También es oportuno recordar
que los factores climaticos adversos
verificados a principios de diciembre

las

| NIVEL Y POLITICA DE STOCK

._dcmnnmnigmﬁcnuvuah;
VEntas minoristas y esto contribuyg 5
E\e{nerar resultados pobres Para el sec.

En ¢l andlisis desagregado se de.
taca el ascenso del rubro Papeleria y
Libreria desde la tiltima hasta la se.
gunda posicién. Este comportamien.
to se explica a partir de la mayor
demanda de papel por parte de |os
comercios, las empresas y el piblico
en funcién de los arreglos y de I
presentacion de la mercaderia en épo
ca de fiestas y también por la compra
iva de tarjetas de fin de ano. FI
primer lugar del ranking,
estd ocupado en esta ocasion por Ani
culos para el Hogar, categoria que
precedentemente se encontrabaenter-
. Materiales paralaCons
truccidn desciende desde el primer
hasta el tercer puesto pero esto no
corresponde tanto a
considerable en sus ventas sino mas
bien al excelente desempeiio logrado

accion

NORMAL

-

8a0

- —
\

12785

01736 0U%E QW96  04/96  05/96

06/9% 07736  0&/96

08/%6

096 11/86 1296

Nivel de stock Politica de stock

RANGO

NIVEL DE STOCK
POLITICA DE STOCK

34

+100a +33 +33a-33
Elovado Normal
Aumentar No variar

338100

Bajo
Disminuir
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ELEVADOS

NORMALES

Sector Comercial Minorista

COSTOS FINANCIEROS

80—

1295 01/96 02/96 03/96

RANGO: +100 a +60 Muy elevados +G0a +20:Elevados +20a-20  Normales

1285 0196 0286 0396 01d5 0596 0635 0796 046 CIM 0SS 1196 1296

— 17— 17§ 1117

185 e
175 [ ‘
5
155 |

|
us | |
s |
s | ‘
s |
w5 s M W g w0 |
105 1. . LI |
os LN, ; | W N N B B N = %

1295 019 0296 OLTE 0496 0596 0696 78 0896 0998 1036 1196 1296

CRErmsa

04796 05/96 06/36 07796 068/96

09/96 1096 1179 12/96

-20a-60 Bajos 603 -100° Muy bajos

PERSONAL
DE VENTAS EN
RELACION A VENTAS

RANGO
+100 a +33: Excedents

33 3-33: Suficiente

33 2 -100: Insuficlente

PROMEDIO
DE PERSONAL
ASIGNADO A VENTAS



Sector Comercial Minorista
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Sector Comerci

| Minorista

iae 3¢
SECTOR COMERCIAL MINORISTA - RESULTADOS DE DICIEMBRE

SITUACION GENERAL EN.96 FEB  MAR  ABR  MAY  J AGO

Alimentas y Bebidas 42| 41 36 38

V\naux;\ C;zarms y’Sedas -6 7 28 g 15 I {
A:o(uh?s del ﬂagafii 31| 44 44 42 43' 44 | 41 \
Papeleria-Libreria 3 50 7 3 3 % 26 |
Farmacias y Perfumerias 50 50 a7 -50 38 | 4 40 ‘
Mat. Const-Pinturerias 39 39: 3| 3 8 3 2| ; o T 8 ;L‘
Veniculos -4 -4 -3 -20 20 S| 30| -9 -32 2 "
Repuestos w| 7| 5| 5 -1j 5| . Y| \3; a3| 0] -0
GiramsyCuerss | 20| 20| 16| 29, | | o] w & s [ s

Rodados -7 7| 25| -2 -50 -50 -50 0 0

w e Errnes | | 42| | »| @ w B
TA;;eo;ﬂ;Ga;n Minotss | 1| ﬂ w| 2 2| 3 15| 3 6 6
() Expectativas dignero ‘97

TENDENCIA DE VENTAS
Alimentos y Bebidas 2
| indum Calzados y Sedas | . 2| = 56 L 4| 2| @ -48 }a B » |
Articulos del Hogar | 12 -72 5 | an a0 A7 3 ; B.!L = 78 |
|Papeleria-Libreria 0 [] 53 53 53 5| w0 5L 5/ |
Fumacissy Pertumerias | 37| 8| 70 | | w| 27| s w| 2|
Mat Const-Pinturerias | 19 19 50 3 ] 28 2| 201 3
Veniculos a2 w2| s 62| 48| 4 53 74| 63 l
Repuesios | 0| 23| 3] 2| 2| as| as| 0| | -u 1 |
camarssyowerss | 65| a1 es| o 7| a7 s o 8| -ml_ s s i
Rodados | 33| -33 0 ol -0 -0 100 100 o] wof o) o |
At yRep Electténicos | 36 36| -too| 83| 50| 45| 5| 5| 60| -60f 1 |
Agregado Cam. Minorista | 20| 26| 11| 7| | | ok

Rlimentos y Bebidas 4] 5 5 - 4 ) 2 0 o 4 4 !

Indum Calzados y Sedas -20 20| 8| n 1" 1| -2 2 9 46 37 k1)

Aoticulos del Hogar B .| | e e | 7| | es| e | @

100 00| -a8 | -8 -48 48| o8| a8 5:1] 53 sz | 52

| a| sl s o] 3| o =a| o o wmf W

tat o s | 3| ‘Ji_- Al e a0 | e '971’ T

Veniculos N 7n| ol | as| s| s| 21| = 6 )

Repuestos 5| m! 42‘ -42 al a| 251 26 | 3| n vl 28

— — — —_ + 4+ — — T T

Cémaras y Cubiertas 22| ] ol el 7| a7 oz w| w 9 3

Rodaoos | e7| er| sa| s o 0| we| wo| o o0 o
Ay Rep. Electrénicos o -35\ -18

I ‘_ o s 5| -

Agregado Com. Minorista 4| 13] a| & 6 -8 19
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A DE STOCKS

[(ngum Calzado
[ articutos dei Hogar

a-Libreria

Const-Pinturerias
venicuos

Repusstos

I:A;n:ras y Cubiarias

Rodados.

Any Rep Elecird

Alimentos y Bebidas
Indum.Calzados y Sedas

Aticulos del Hogar

Papeleria-Libreria

Farmacias y Perfumerias

Mat. Const-Pinturerias
Vehiculos T
Repuestos. —
Camarasy

Rodados

y Cubjertas

ALy Rep. Electrénicos
Agregado Com. Minarista |

-39

Sector Comercial Minorista

57
8 1"
67 &7
S| 1

16 16 16
5 a8 20
@ 8 8%
24 24 24
62 | 62

6 6

88 &8 72
15 15 30
B3| a7
67 67 75
] ]

a3 43

Agregade Com. Minorista . 5 -i6 5 -4 : :
COSTO FINANCIERD

4

PERSONAL DE VENTAS

Alimentos y Bebidas 5 5 4 + 0
| !ndum.Calzados y Sedas 0] 10 54 13 17 2 e
Aricuios del Hogar B w0 7| 7 ) 0 0
| Papeleria-Libreria a8 3 48 18 0 0 18 3 13
ia'f‘:t‘aiy:nrm ;rTgs B a2 | a2 ] 27 25 24 (] 0 27
| Mat. Const-Pinturerias o 0 7 0 0 0 0 5 0
Vebiewlos o] o 1o w0 % 17w a2
|Repuesios w16 3 3l ol 0 0 15
|C4maras y Cutierta 0 0 0 o vl o 0 0 o 0
|Rodados _ - o 0 ol w0l 00 ol 0 0 0
b 1"'1;'&“::0; o o] o 18 18 15 13 16
Adregado Com. Minorista | a| -0 | 6 15 ] 2 2 e 12 "

o)

CREEmRA



Sector Comercial Minorista

_ fae 3g
—

RESULTADOS DICIEMBRE SITUACION GENERAL TEND. DEVENTAS  PERSP, CORTO PLAZO

NIVELES DE STog)K

BUENA | NORM | MaLA | Swise | ALenT | NoRM | pEsa 4o | BUEN | oAM | mala | Swdo | eLeva

Alimentos y Bebidas 4 57 2| a8 1 98 0 1 a9 51 a7 | -46 5| a4
Indument.. Calzados y Sedas B 76| 7| 8] 4 ¥ | 47| -8 | =z | s | 24| 2 2| s A |
Articulos para el hogar | ¥ [ i ,uj 85| 7 7] 78] 42] 6| 1] 4| &7| 2| 4] o
Papeleria, libreria, artic. ofic 26| so| 23/ 2| sz o| a7 5| 26_‘ so| 2] 2] 2| e 0 s
*an;‘;afypenumef s | o s 24| 24| of 5] 2| -n of az] 3?J 7| s | ol
;\mena\es Consr-P‘uhruren‘as 8 a1 . D| 8 Nj 75 | IDI 3 5| 58 35 29 7| @2 0 7
Vehiculos 7 o i 7_ 9 _51] ji _32| 18 ‘ OJ 81 | -63 713| 48 E 1 Qa- 57 ;35 5
Repuestos o so| 10 0| 60| 25| | 19 621 [ o o m‘ 25! P
cama-;; Cubiertas | | 0| 2| a| 2| = 42| 15| 53 43| 0| s3| 2| %6 6| o
Rodados 25| 50| 25 o of w0 10| of of sof so| of s
Articulos y Rep .ele;‘ar;:os 1 # 38| -19| 39| 20 38 42| -22 1; | 3| -2 ‘
Varios 19| s0| 3 ;l 27| 1 6| 24| ar| 21| 72| o 2 [

Al yB i bre causada por la inminente

radicacién de hipermercados
Materiales L Repercusiones positivas de Ia extension en los créditos
de construccl i

Camaras y cublertas Repunte en ventas iado al acondii niento
de vehiculos propio del perioda estival

Farmacias Demoras en la efectivizacién de los pagos
de las obras sociales

Papeleria y libreria Positivo impacto en ventas derivado de las compras /J

Y presentaciones de fin de ano

Articulos electronicos Situacion diferencial segin el tamano de las firmas
pertenecientes al subsector

Vehiculos Exceso de personal generado por a las
mermas en las ventas




B Fuerte caida en los depdsitos en pesos por s

Sector Financiero

undo mes consecutiv (LN

salizi ante el mis i b /
totalizando durante el mismao una baga del 26% acumulado

B Leve tendencia ascendente en préstamos en un marco

de tas

s activas en descenso y creciente participacion de

Tos adelantos en cuenta cornente

B Aumenta la proporcion de las opers

en moneda extranjera tanto en depositos como en créditos

Panorama general

dosbimonetarios
taron en

20% y se
un crecimiento del 9% La superacion
del proceso recesiva parece alanza
Setanto por Lo rellejado pon Tos mdic
dorey
CXPECtivis ¥ pronosticos
t_le consultoras privi
miernacionales, st
an

produccion con

por la
nerales

asde crecimic
Productade entre 3,5/5.5%
Con rass

1997

del as de crecimient iiles
el 1% promedio para los creditos y

CREEIRA

algo superioraes alas depd
sitos durante el aie
positivo para ¢l sector ¥ refleja ol
res miento de lace
neral en el sistenma financ

I
tode
raciones ba

estemarcode cree

ys volumenes de lis ope
wrgen

ciero argenting. ntre el

posible destics

de circulante de lnecanmmniacn
snal stock total de
de billetes ¢

del pitblico se manti

respecto a los e
los agentes ec
inejancotidio

nales

nuestro pals se
te con grandes cantidades de efectivo

Tstor, ol p

yor preferencin pe
e

efectivo por

s hie
sarrollo de la tecnologin bancaria, Fin

Aumenta

la participacion

de los adelantos

en cuenta corriente

lis paises con may rnivel de desirro

1o nn veanh

daddes o

portar gra

o, dudo que
fa o low ¢l
encinles victimas de d

cidn conver




Sector Financiero

en ¢l sistema bancario por lo que resta
informacién sobre su origen y utiliza-
cidn
Estimaciones realizadas sugieren
que en el pais, comparando el dltimo
mes de 1996 con el mismo periodo de
1994, la demanda de billetes aumentd
por encima del productoun 8,1%. Son
diversas las explicaciones que surgen
de este comportamiento. Se habla de
un aumento de la economia en negro,
en lacual las transacciones se realizan
bisicamente en efectivo. y de un cie-
rre de cuentas bancarias de empresas y
empleados auténomos, los cuales pa-
saron a trabajar directamente con dis-
ponibilidades inmediatas de efectivo
(“caja chica™). Otra explicacién su-
giere tener en cuenta que el afianza-
miento de la estabilidad ha hecho dis-
minuir la velocidad de circulaci6n del
dinero tanto por las bajas tasas de
inflacidn, que mantienen el poder ad-
quisitivo de la moneda, como por las
menores tasas pasivas ofrecidas du-
rante el mismo periodo. Otro indica-
dor es el aumento del monto minimo
para abrir un plazo fijo en las diversas
entidades. Por Gllimo el efecto tequila

R

42

produjo un aumento de la desconfian

za en el siste inanciero que hizo

retracr la oferta de fondos por parte de

los deposit

s bancos han
cada vez mas

Es por ello g
estado desarrolland

instrumentos financ
directos de los billetes como por ejem-
plo las tarjetas de débito y redes de
cajeros automiticos. De las primeras
s6lo existen en nuestro pais por ahora
dos lincas en funcionamiento si bien
se espera expandir la operatoria en el
futuro. La falta de oferta de instru-
mentos financieros parecerfa mitigar-
se en cierto modo con la iniciativa del
Banco Central de obligar al pago de
los salarios mediante ¢l uso de cajeros
automdticos. Otra medida de similar
efecto es la posibilidad de cambiar el
plazo fijo de un banco sin necesidad
de concurrir al mismo para efectuar la
operacién. El aumento del proceso de
bancarizacién permitirfa a grandes
sectores de la poblacién acceder al
sistema financiero por primera vez,
con lo que los montos de ci

iae 39

ara total
Panorama local

En dltimo cuatrimesire ¢ tihsery,
un punto de inflexion en 1y ¢ VOluCidn
de fos depositos interrump

sostenida iz

e la
i de crecimien exhiby

vado en agosto tanto 5
nivel pais como local. En este dlimg
dmbito la retraccién fue en operacio.
nes en pesos y délares resultando par-
ticularomente intenso en ¢l primer
segmento. Estas vari;
nan un mayor grado de dolari.
de las colocaciones en bancos locales
Lasituacién podria responder a diver-
sos factores entre los que cabe men-
cionar: una caida en la oferta de depé-
sitos asociada a factores estacionales
(mayor liquidez por gastos de esparci-
miento y turismo, compras de fin de
afo), o podria reflejar un cambio de
cartera de activos en moneda nacional
hacialos de moneda extranjera debida
a diferencias leves entre los rendi

tenderian a disminuir como parte de la

e T s e 0 et

Bshis Blanca

s de las operatorias 0 por razo-
nes de seguridad ante posibles impre:

Evolucién de los depésitos en pesos

it aante

—pals
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Sactor Financiero

CUCTONES,

vistos durante las v

La baja de los depositos alcanzocl
_8.3% en la ciudad micntras que cn ul
pafs aumento un La categoriza-
cion por moneda indicau
del - 18% en las operacion;
y del -3,5% en moneda exiranjera
.plam lacal

e acenta el raspo distintivo de Ty

arelraceon

v en pesos

| sisterma ban

alocal en rela

pl
cario global consistente en uia mayor
dolariz:
dos. La sensible ba
en pesos condujo i un aument
participacion relativa de Tas operacio
nes en moneda extrin
diendo a ello un mayor g
rizacion de las colocac
hién, dentro de este esquena de oo
hio estacional disminuyd bruscamen
te en dicz puntos porcentuales L par-
ticipacion de las operaciones o plazo
producto de los mayores requerimicn
tos de liquidez.

de Tos fondos deposita

vale Tow depositos

e b

COTFEspon-
whor de deola-
mes, 1

La fuerte retraccion en el creci-
miento de los depisitos en pesos de-
tiene el crecimiento experimentado
por éste desde mayo del presente ano,

)

dentro de un marco de mejores expec-
tativas gencrales con respecto a la
inalizacion del proceso recesivo del
ano 1995

El comportamiento de la pla

lo-
cal no se mucestra congruente con el
del sisterma bancario general, El nivel
(e depbsitos totales a
prosigue sumarcada tendencia po
vircon un incremento del 1%, manie
micnda durante todo el afio una tasa
promedio aproximado de 1.2% men-
con un porcentaje de dolariza-
ciom de los depdsitos del 54%.

ivel nacional

Al mes de diciembre, ¢l cuadro de
situacidn de los depésitos es el si-
puiente:

W abrupto corte de la tenden;
iniciada en febrero, con un:
fuerte incidencia del comportamiento
du los depasitos en pesos

B mayor dindmica en las coloca-
enddlares y enoperacionesala

cion
vista,

W la participacidn de los depositos
en délares asciende al 71%.

¥ los plazos lijos absorben el 61%
de los depésitos

Evolucién del crédito

e 05 Tk 00

Evolucion del crédito

La expansion del stock de présta
mos en diciembre en la ciudad acom
paia en su signo positive al nivel
nacional, sungue este Gltime manten
gamayor dinamisme en su comporta-

to o pivel local
y luego de la leve re
G del mes de octubre, muestran
Un COMmportamicnton coim-
pulsado por las operaciones en déla
res, Las crédi

as dini

da extranjera incrementaron su parti
cipacion en uno y dos puntos porcen-
tuales en Bahia Blanca y en ¢l p:
respe:
a fuerte caida de los colocacio-
nes en laplaza bahiense y, en segundo
término, el aumento senalado de las
operaciones de préstamos, determi-
lamativaalza enel coeficien-

menle.

nan ul
e préstumos/depdsitos de 7 puntos
porcentuales. A nivel nacional el co-
n estra un signo similar aun
que menos dindmico. Las causas, sin
embargo, varfan sustancialmente y co-
rresponden a un tasa de crec

el

ento

fun 08 age 4



Sector Financlero

Sintesis de los resultados
para el bimestre noviembre-diciembre de 1996

DEPOSITOS

lag 39
D

de los créditos sy

dey

WHOE T d g,
SHOS. Lt participacion e |

raciones moncdsy CALEIn g

e

e el o)
de présty

punto super reley

"Paricipackn dol manto en of operatoda sobm of total (plazo &/ depdail

08 totales y adelantos. o/ préstamas tolnios)

TASAS ACTIVAS
Bal__n!:!nnn on pesos Noviembra Diciembra
Adelantos cuenta corriente ) A6 % 3.7 %
Oparaciones documentadas 24 % 2.4 %
ganpiunn uss Noviembre Diclembre
Adelantos en cuenta :numnl;; % 19%
Operaciones documentadas 16% 15 %
TASAS PASIVAS
En_eut[nnuz &N pesos Noviembra Diclembre
03% 03%
0.6 % 0.7 %
Noviembre Diclembra
0.2 % 0.2%
0.5 % 0.5 %
1.8% 1.7 %

Wicnio e
Noviemhre Diciembre Titite Ditie:0e
Variac. de los depbsitos |Local 22% 8,3 %
Pals 14% 1.0% A nivel nacional, el po
- - TZCOn tambicn se muesti
Composicion * % segmento délar local 67 % n% dos puntos por
% segmento dolar pals 54 % 54 % les por encine del muesireo
anterior,
% plazo fijo tooal 71,.2% 61%
En cuanto al tipo de operatoria, se
PRESTAMOS puede abservar durante ¢l bimestre
Noviembre Diclembre noviembre- di iento
en lu participacion de los adelantos en
. de los créditos | Local 0.3 % 3% cuenta corriente del 8% aleanzando
Pals 0.5% % 26% de participacion en lns oper
ciones totales,
Composicién * % délar local 58 % 59 %
% sepmento ddlar pals 60 % 62 %
% adelantos c/c 18,1 % 26 %
Cool. Prést os |Local 51 % 58 % y pasivas mues
Pals 121 % 123 % tran 1 o relativamen-

o tendencia decreciente
cindo o lo largo del
aiio. Durante ¢l bimestre octubre-no
viembre las t tivas en dolares
mostraron un comportamiento home
génco al disminuir en una décima de
punto porcentual las correspond fes
aadelantos en cuenta corriente (de 24
1,9% mensual) y operaciones docu
mentadas (de 1,6 a 1,5%). Las opere
ciones en pesos solo mostraron 1t
leve incremento en los adelantos €t
cuenta corriente.

te estable
como el evid

Almes de diciembre, las tasas |'rﬂ:
medio sobre préstamos en pesos 3¢
ncercan al 29% y para operaciol I
dolares se ubican en torno al 17
anual, En este dltimo caso, debetd
cauna reduccion de | punto pramedie
con respecto a octubre.
Enm de depositos. |

dos & nhorrist
en colacaciones a plazo 1o 1
al 8,6% anual en moneda K
5,9% anual en moneda extranierdt

CrrmA

o5 rendi-
I




fundamentalmente los asociados a la loc

Sector Inmobiliario

1 Mejoraron los indicadores de actividad,

6n de inmuebles.

B La extension de los créditos y la reduccion de las tasas de interés
han aumentado la demanda de unidades terminadas nuevas y han
potenciado las actividades de construccién.

o inmobi-
noviembre-di

La evoluc del se

ambios sus
fanciales con respecto a la tendenc
observada en meses anteriores
embargo se produjeron al
Joras en los
dientes a lax operaciones de compri
venta, fundamentalmente en laactiv

s e

dicadores correspon

4 jas tanio en operi
clones de focacion coma de compra
Venta, no s Teativas al compa
S eon valores preceden

sevt

. ndo una situacion estable con
Osciluciones ne

: Efeciuando un amilisis desagre
#ado de los
distintas oper
tficar ¢

n s

eSS |

4 omportamientos diferencia
os ¢

que responden o actores conere

Ci‘-_ﬁT\A

B Se prevén mejoras en los precios de los inmuebles.

tos. Con referencia a las
de compra-venta, la mejora rel
is destacable corresponde ala ¢
Lotes para Chalets y Casas. Esto

pori
sin duda obedece a laextension de los

onde los

eréditos y a laamplia
plazos, hechos que posibili

De todos modosese
es necesaria la corred

o v linance
los empremdimientos logren
reactivaren for
segunda in
tacarse el repunte del rubro de Pisos
dormitori
stre el
s mejo

tamentos de
n este b
adordel afio, Lasre:

ras corresponden a las categ wias Lo
ara Horizontales y Locales y Casas
pronuncia

de
-aida experimentada en sept
bre-octubre recuperaron posicioncs

Existen
comportamientos
diferenciados en los
distintos rubros

aungue no lograron ubicarse en los
veles precedentes. a la vez que las
raciones se cerraron
El resto de los grupos vin-
enta noeviden

of a valores
menores
culados alacompl
cid madificacione

suskantivis ¢n su
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Sector Inmobiliario
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TENDENCIA DE LA DEMAND A

ALENTADORA
NORMAL o = = =
204 = == =
— - s
o EEE — T
5 ——
90 1 — == =
DESALENTADORA 100 R —— p—i
FEBGS A8R 96 Jungs 460 %6
—— TENDENCIA MEDIA VENTA —0— TENDENCIA MEDIA ALQUILER
TENDENCIA DE LA DEMANDA (Agosto 1996)
CATEGORIA A ) $ TENDENCIA
Chalets y Casas 0 a7 -47 desalentadora
Pisos-Dptos 3a 4 d 0

muy desalentadora

Dptos 2 d inc/dep 10 33 57 -47 desalentadora
Deptos 1d. y func 10 50 40 -30 reqular
LEE&‘ES N 0 35 5 -65 desalentadora
Cocheras 0 40 60 60 desalentadora
Depé 0 0 80 -80 muy desalentadora
Lotes p/Chalt-Casas 0 68 32 -32 reguiar
Lates p/Horiz y 0 15 B5 85
CATEGORIA A [ D s TENDENCIA
Chalets y Casas 0 70 30 -30 reguiar
Pisos-Dplos 3add 0 38 70 7 " L4 desalentadora
Dptos 2 d. incidep ) 0 13 87 87 L& muy desalentadora
Deptos 1 d. y func 10 46 44 -34 w  reqular
Locales 10 25 65 5 L desalentadora
[ T T 70 70 "1 desalentadora
Depésitos o 5 % 5 “muy desalentador
46 TEEBEA
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Sector Inmobiliario

ritmo de actividad. aunque e posible
percibir un leve
tendencia desalentafora

Con respecto a los alquileres. se
observaron signos posilivos mis con
wndentes de acuerdo a las expectati-
yas para la época del afio. Tal e ¢l
caso de los Departamentos de dos
dormitorios gue expenmentaron la
i“.v_jnramﬁwimp.-rl:snwdcl\uuu En
relacion a los Deparntamentos Je un
dormitorio v Funcionales, s1 b
locacidn se mantuve estable. cabe
esperar un repunte muy prosimo de-
hido a la demanda estudiantil gue
empezardacfect
mos meses cuando se clerren los co-
mespondicntes contratos de alqguiler
Los demds rubros gue cvidenc
mejoras considerables fueron Chalets
y Casas y Depdsitos. En tanto 1)
mis destacada del bimestre corres
pondid a las Cocheras, mantenicnido-
se estables las dem
vadas. Pese a las mejoras evidene
das por las actividades locativas en
estaoportunidad. es claro que el mer-
cado de los alquileres presenta en
general un clarodeterioro con respec-
wal de la compra-venta. Los propie-
tarios de los inmuebles ofrecidos en
alquiler deben asumir una actitud de
tiesgo en la eleccion de su co-contra-
tante, invertir en su propicdad para
mantenerla en linea de competencia
constante, flexibilizar sus condicio-
nes para lograr el cierre de la opera-
cién y ajustarse a una rentabilidad
magra,

entuamiento de Ty

Vs

cizarse en los prost

o

i Las consultas a los agentes inmo-
h!liarios se han incrementado en este
bimestre esencialmente en lo referen-
e ainmuebles buscados por el sector
Estudiantil y a locales céntricos. Las
Contraofertas con respecto a los pre-
cl‘)sdecicrﬂ‘dt‘|unprh‘|:lﬁﬂ SON MUy
frecuentes y en la actualidad se sitdan
en el orden del 109

Lasoperacianes inmaobiliarias son
financiadas en mayor grada por los
ancos (41.25%) y por los propieta-
7105 (27.5%) y en menor medida. por
nversores (7.5%). Al respecto es im-

ChRErsnA

portante mencionar los anuncios del
Banco Hipotecario, que estd anali-
zando laampliacion hasta veinte aiios
del plazo de los créditos en pesos para
la vivienda que toma el piblico a
través de la red de bancos minoristas,
Adicionalmente se proyecta la redu
cion en un punto de la tasa de interés
La demanda global de los préstamos
para la vivienda se triplicd en los
tiltimos meses, hecho que ademis se
traduce en el agotamiento del stock de
viviendas nuevas terminadas. Sieste

comportamiento se afirmara como
consecuencia del las nuevas condi-
ciones, podria comenzar 4 pensarse
en una reactivacion mdas definida y
sostenida de las operaciones inmobi-
liarias.  Para tal propdsito, comple-
mentariamente, lacfectivaimplemen-
tacién y difusion del mecanismo de
leasing. sobre el cual adn prevalecen
indef ones y faltade informacion,
scria de suma importancia

Con respecto a los valores de los
inmuebles, se percibe desde hace tiem-
po una estabilidad de los mismos aso-
ciada al estancamientodel sector. Sin
embargo, si las mejoras en las condi-
ciones de acceso crediticio se efecti
vizaran, podria pensarse en un despe-
gue del mercado inmobiliario, que.
segun los agentes vinculados al mis-
mo acarrearia aumentos de entreel 10
y el 30% en los precios de los inmue-
bles. de acuerdo a la categoria consi-
derada.
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Sector Inmoblliardo
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TENDENCIA DE VENTAS - | -
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DESALENTAD. 100
FEB 96 ABR 96 JUN 96 AGO 96 0CT 96 DIC %
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Sector inmobiliario

TENDENCIA DE VENTAS - Il -

ALENTADORA 20
| HORMAL 0 ! '
| »l
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indice de Precios al Consumidor

Nivel General, 0,3%

El nivel general de precios para la
ciudad del mes de septiembre de 1996
dio por resultado un 0.3% de sumento
conrespecto a igual medicion del mes
deagosto. Comparadocon septiembre
de 1995, el nivel disminuyd un 0.8%
Elresultado de este mes fue impulsa-
doporel alza en Alimentos y bebidas
Influyentes rubros definicron el mosi-
miento de los pre:
do mes. Dura
observa, a su vez. una luerte disminu-

< durante el pasa-

3 Gltima semana se

Cian ¢en los precios de los hoeles ¥
excursiones. .
Alimentos y bebidas, 1,1%

_ Elrubro Alimentos y bebidas mos-
U6 un alza muy tuerte durante | pri
mera semana que produjo el se

:’I"“l positiva del fndice de precios cn
mivel general. Las posteniores re

CRiemna

tracciones de la segunda a la dltima
semanano pudieron compensar la suba
inicial. Los principales causantes de
estas variaciones fueron subas de que-
sos untables. el pollo ¥ las
con fluctuaciones del 3al 119
bios de precios dentro del mism:
rango se registraron en cafe, dul-
ces. leche en polve, aceite pure
frutas frescas. en el caso de las
ambres (jamdn cocidol
Las menos

bajas ¥
en cl de |
numerasas per
alzas determ
final del indice de Alimentos y
bebidas.
Indumentaria, -0,4%
La indumentaria reflej
alza en la primera semana para n
wrar, durante el resto del mes, un com-
portamiento mas s ble. Las bajas en

alzas
mas influyentes

aron el resultado

una leve

35-

to producto de e
nes de stock por la prese
errdtica temporada invernal
a mantener ¢l precio prom
mes de septiembre levemente infernos

El rubro Alimentos

y Bebidas produjo
un sesgo positivo en
el nivel general

ol del mes pasado. Ya en los dltimos
dias del periodo se anuncian las
meras fendencias de un nucse

estacional por lo que s¢ espe




Indice de Precios

ciones de este origen para el mes de
octubre.
Vivienda, -0,3%

El capitulo referido a Vi
registré una pequeda variacién en la
primera semana en el precio de mate-
niales de construccién, pero en la dlti-
ma se presentd una leve baja del pre-
cio del alquiler de algunos departa-
mentos que forman parte de la mues-

enda

En porcentaje

tra recabada perigdicamente, lo que

determing la incidencia negativa fi-

nal.

Equipamiento y

funcionam. del hogar, -0,2%
Este capitulo mostré pequefias

bajasdurante ladllimasemanacnelec-

trodomésticos y artefactos del hogar,

asi como toallas (tercera semana) y

iae 3¢

(primera y dltima semang)

Se re
it Se regis.
1s en los de Lot

tergentes gqp,
% M0 de byj
termind el resultado fing| del i:d‘dp
salud, 0,1% .
Las alzas evidenciadas durane |
segunda semana del mes Pasado jy ;
Y ni
a una muy leve registrada durante 1n
tercera de este mes determinaran j
€l

elementos de limpi ak

) levemente positive del ry

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR: DICIEMBRE 1996

Educacién

Alimentos y babidas Indumentaria Vivienda
25 2.
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Indice de Precios

bro Salud
Transporte
comunlcamones, 0,2%
Durante septicinbre se registraron
cambios de modetos de vehiculos que
pru:lun s alzas durante la segunda
Semamna Y
Esto se debe

« en la dltima

1 que algunas series
de automoviles de produccion nacio-
nal se dejaron de fabricar y hubo cam-
bios haci
ecido en precio y calidad

el modelo alternativo

po
Jadode los combustibles y Tubrics

or ¢l

estos dltimos registraron bajas signifi
cativas en un marca, lo que indujo al
resultado negativo de la primera se
ma

A partir de alli se extendid el au-
mento de combustibles, primero del
abia aumentado timi-
damente en un centavo en la dltima

semana del mes pasado) y siguid, a
F

rtir de la tercera semana del mes
1do se confirma la aprabacién del
quete fiscal por parte del Parlamen
10, con aumentos ¢n las nafta

s, tanto

super como comiin
Esparcimiento, -0,7%

El sector de esparcimicnto ohser
v variaciones negativas durant
mes por fuertes bajas en la
semana en el precio de los hoteles de
regiones turisticas
Educacion, 0,1%

Educacion registra variacion en el
transcurso del mes en el precio de
algunos dtiles
Bienes y
os varios, -0,5%

Composicion del indice por capitulos para diciembre de 1996

[ Nivel General Julio de 1996: -0,2%

| Bienes y servicios varias |
‘ Educacion |
| Esparcimienta |

Transgorie y comunicaciones |
‘ Salud |

£q y femisnto. del hogar <04
‘ Vivienda
Indumentaria |

‘ Alimentas y bebidas

Indices de Precios al Consumidor

CREEBBA - INDEC

06%

| 02%
| 0.0%
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| 0.4%
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Registraron variaciones, como to-
dos los meses, los articulos de tocador
(shampoos y cremas de enjuaguc), en
la primera, tercera y ultima semana
Las bajas, mas significativas, deter-
minaron el resultado del mes.

Proyecciones para
mes de octubre
El mes de octubre muestra duran-

Indices de Precios al Consum

e la primera semana una fuerte alza
productodel traslado a todos los com-
bustibles de la modificacion imposit
vaaprobada porel P nento Nacic
nal. La suba registrada oscilo alrede-
dor del 12% en la ciudad.

La segunda semana, por su parte,
compensd en cierta medida la suba de
los precios de la primera con sensi-
bles bajas en Alimentos y bebidas,

Acumulado CREEBBA - INDEC

60% 1

|
| 508
|

ate 56 junos

54

guiadas principalimenie

POr verg,
del 10%) y fruy !Fa

a3 (cerea go

registran en Iy Proyeceign
E tones esperadas en |pg,,.
mentaria por el cambio de temporag,
r:"r lo que se nticipa relativy cmbu
lidad en el nivel general parael f .d..
mes. I il

las vari
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

capitulos, Grupos y Subgrupos

NOVIEMBRE 1996

DICIEMBRE 1996

En porcentaje por se Pamera  Segunda  Tercern  Cuarta Prmenn  Sagunda
ALIMENTOS ¥ BEBIDAS 0.39 0.47 -0.36 -0.48 0.43 -0.35

Tereales y Derivades 037 007 031 018 178 252
Pan Fresco 000 000 0.00 000 719 000
Pan Envasado 0.00 oon 0.00 000 000 283
Facturas 0.00 000 000 260 000 000
Galletitas dulces 0.00 000 000 000 000 0.00
Galletitas saladas 103 061 178 032 066 137
Productos de pasteleria 000 000 000 000 000 202
Antoz LBA} 1.06 297 063 0s8 000
Hannas de trigo 000 -0.96 373 -028 22 -5 96
Fideos S£Cos <090 on -0 82 000 000 118
Paslas Irescas 247 000 061 000 000 042
Masas precocidas y lapas 151 0.00 000 000 167 000
Carmes 008 012 -0 08 0.00 -0.33 -020
Carne vacuna fresca (cortes delanteros) 0.00 000 0.00 000 000 -0 66
Carne vacuna lrasca (cortes traseros) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000
Carne de ave fresca 0.61 -1.26 095 000 153 063
Pescados y maniscos Irescos 000 045 000 000 000 -0.45
Fiambres 0.00 054 056 000 000 -055
Embulidas, cons. y prep. de carne 000 000 0.00 000 179

Conservas y preparados de pescado 0.00 0.00 063 0.00 000

Aceites y Grasas a2 e 1.48 A 085

Aceile mezcla 0.00 462 236 600 098

Aceile puro 120 055 -0.57 -240 o000

Margarina y olras grasas 0.00 062 000 075 000

Leche, proguctos ldcteos y huevos 008 o004 0.28 023 a3

Leche tresca 000 0.00 00 047 000

Leche en polvo 572 163 000 000 000

Quesos blandos y untables 0.22 000 000 000 9.00

Quesos semiduros. 000 000 -390 416 128

Quesos duros 012 0.00 an -333 M

Manteca y crema 030 000 opo 0.00 000

Yoghurt y postres licteos. 0.00 000 0.00 0.00 0.00

Huevos 079 0.00 -0.98 137 000

Frulas 587 076 569 -4.97 -2.90

Frulas Frescas 6.23 85 600 -550 3.22

Frulas secas y en conserva 2.78 0.00 281 0.00 000

Verduras, tubérc. y lagumbres trascas -0.02 692 747 a.03 an

Verduras, tubére y legumbres froscas -0.03 880 982 0.03 983

Verduras, tubérc y legumb en conserva 000 239 551 000 000

Azicar, duices y cacao 000 144 0.4t 1.35 0.09

Azicar 0.00 0.00 -0.40 417 000

Dulces 0.00 540 258 812 0.00

Golosinas. 00D 006 000 000 000

Cacao y sus derivados 0.00 0.00 000 0.00 042

Intusiongs -1.09 0.83 -0.70 0.13 241

Caty -2.70 -096 088 000 277 058
18 000 0.00 -152 139 053 329
Yerba marg 233 -0.83 0.00 000 221 000
‘Gondimentas 0.00 0.00 -1.90 000 000 0.26
CREEBBA
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

Capitalos, Brupos y Subgrupos NOVIEMBRE 1996 DICIEMBRE 1996
En porcentaje por semana 1:Semana  2:Semana 3 Semana  4:Semana  Semana  2-Somana
Sal y especias 0.00 0.00 245 0.00 0.00 0.00
Adorazos 0.00 0.00 -133 0.00 0.00 0.51
Alimentos ssnpreaparados 1.08 .20 062 0.00 118 0.00
Caldos y s0pas concentiadas 101 0.00 122 0.00 00 0.00
Polvos para postres 326 -2.43 0.00 0.00 233 0.00
Alim preparados y (1$108 p/ cONSUINT 0.00 o.00 0.00 0.00 0.77 .00
Comidas proparadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Empanadas y pizzas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Heolados 0.00 0.00 0.00 0.00 -446 0.00
Bobidas no alcohdlioas 004 0.00 150 0.00 0.00 0.00
Gaseosas -0.09 0.00 3.3 0.00 000 0.00
JuQos y relrescos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Soda y agua mineral 0.00 00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bebidas alcohdlicas 0.1 063 0.35 0.75 0.00 -0.38
Vino 023 073 0.40 -087 0.00 0.00
Cerveza 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 278
Alimantos consumidos fuera dal hogar o.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Relrigerio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Amuero 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2 -0.08 0.00 0.85 -0.14 0.00 0.00
Ropa Interior 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ropa interior para hombre 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ropa interior para mujer 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ropa Extartor 0.10 0.00 1.58 -0.25 0.00 0.00
Ropa extenior para hombre 073 0.00 0.00 000 0.00 0.00
Ropa exterior para mujer 064 0.00 34 053 0.00 0.00
Calzado 0.00 0.00 0.00 o.00 0.00 0.00
Calzado para hombre 0.00 0.00 000 0.00 000 000
Calzado para mujer 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Calzado deportivo g/ hombre y mujer 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000
Telas, hifados y articulos de mercera o.oo o.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Telas. 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Articulos para vestir o000 0.00 0.00 0.00 0.00 .00
Anticulos de marraquineria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Articulos de joyeria y relojeria 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00
Servicios para la indumentaria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 o.00
Confeccién y reparacion 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00
M‘ﬂtlnl 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Alquiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 o0.00
Alquiler e I3 vivienda 000 0.00 0.00 0.00 000 0.00
Reparac. y mantenimionto de la vivionda 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Materiales y mano de obra 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Eleclr, serv sanitarios, gas y olros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bectricidag 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Serv sanil, gas y oiros combu: 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00
l EQUIP. Y FUNC. dal HOGAR 0.03 -0.01 2.00 0.07 -0.44 0.00
Muabies y accesorios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Muebles y accesorios 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Artelactos domésticas 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.27 0.00
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

capitulos, Grupos y Subgrupos NOVIEMBRE 1996 DICIEMBRE 1996
1-Semana  2-Semana 3 Semana 4 Semana 1'Semana  2-Semana
Electrodomésticos 000 0.00 0.00 0.00 074 000
Artelactos i g 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aparatos de cadio y TV 0.00 0.00 0.00 0.00 242 0.00
Textllos y accosorios para la decoracion 0.00 0.00 -1.58 0.00 000 o)
Blanca y manteleria 0.00 0.00 212 0.00 000 000
Gortinas, allombias ¥ acces 0.00 0.00 0.00 000 000 0.00
Menaje 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bateria de cocina y cutiertos 0.00 0.00 .00 a.00 000 0.00
Gristaleria y loza 000 0.00 000 0.00 000 000
Articutos para lmpleza y mantenimiento 0.15 -0.05 069 0.31 -129 a00
Jabones de hmpieza 053 0.00 0.78 0.00 000 0.00
Detergentes y desintectantes 000 014 123 0.82 340 0.00
Articulos descarlables 0.00 000 0.00 0.00 000 0.00
Utensilios de limpleza 0on 000 0.00 0.00 0.00 0.00
Servicios para ol hogar 000 0.00 000 0.00 060 0.00
Servicio doméstico y olros 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00
Limpieza de rapa 0.00 0.00 000 000 000 0.00
Elementos para luninacidn y ferreteria .00 6.00 o000 0.00 .00 a.00
Aticulos de ferreteria 000 0.00 0.00 000 000 0.00
Elementos para iluminacidn 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
|5. sawn 0.00 0.00 027 0.00 .00 0.00
Prod. tarmacéut. y accasorios lerapdut. 0.00 0.00 -0.42 000 0.00 0.00
Medicamentos. 0.00 0.00 044 000 000 000
Elementas para primeras auxilios 0.00 000 0.00 000 0.00 000
Serviclos para la salud 0.00 000 0.00 a.00 000 .00
Médicos y odontdlogos 0.00 000 0.00 0.00 000 000
Servicios prepagos y auxiliares 0.00 000 0.00 000 000 .00
ORTE ¥ -0.63 0.00 0.00 0.05 0.00 0.00
Transporte piblica de pasajeras -1.84 0.00 0.00 0.00 0.00 000
Omnibus de corta distancia 0.00 -1.84 0.00 0.00 0.00 0.00
Vehiculos de transporte personal -0.61 000 0.00 009 0.00 200
Autombviles -0.61 0.00 000 0.00 0.00 060
Func. y manten. de los vehiculos 0.00 a.00 0.00 0.1 L 0.00
Combustible y lubricantes 0.00 0.00 0.00 015 0.00 0.00
Cubiertas, repuestos y reparaciones 0.00 0.00 000 000 0.00 0.00
Seguro, estac y olros servicios 0.00 000 000 0.00 0.00 0.00
Comunicaciones 0.40 0.00 0.00 .00 000 600
Telétano 040 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7. ESPARCIMIENTO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Entretenimientos 000 a.60 a.00 a.00 a00 000
Juegos, juguetes y rodados 00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ubros, diatios y revistas 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00
Diarios 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00
Revistas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Turismo 0.00 0.00 oo 000 0.00 000
Transporte 000 0.00 000 0.00 0.00 0.00
Holel y excursiones 000 000 0.00 0.00 000 0.00
Sanvicios de espareimiento 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cines y teatros 0.00 0.00 000 000 0.00 000
000 0.00 0.00 00 0.00 0.00

Clubes y especticulos deportivos
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Gapilulos, Grupos y Subgrupos NOVIEMBRE 1996 DICIEMBRE 1996
En porcentaje por semana 1:Semana 2Semana 3 Semana 4'Semana *Semana  2:Semana
8. EDUCACION 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Servicios educalivos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Educacitn formal 0.00 0.00 000 000 000 0.00
Otros servicios educalivos 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Textos y Gtiles escolares 0.00 o0.00 0.00 .00 0.00 0.00
Utiles escolares 0.00 0.00 000 000 0.00 0.00
|!. BIENES Y SERVICIOS VARIOS -0.11 0.00 0.44 0.00 0.00 -0.01
Talco 0.00 0,00 1.84 0.00 0.00 0.00
Cigarrillos y tabaca 0.00 0.00 184 0.00 0.00 0.00
At p/ia higiene y el cuidado personal -0.25 0.00 -0.54 0.00 0.00 -0.03
Articulos de tocador 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.04
Articulos e tocador descartables -0.84 0.00 -1.85 0.00 0.00 0.00
Ssrvicios para el culdado personal 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00
Serv. de peluqueria y plel culd. personal 0.00 0.00 00 0.00 0.00 0.00

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

Nivel General
Noviembre 1993=100

Variacitn Variacién
L Indite mensual anual®

Diciembre 1995 103.80 -0.4% 1.1%
Enero 1996 104.03 0.2% 0.5%
Febrero 1936 10328 -0.7% -0.6%
Marzo 1996 102.87 -0.4% -0.2%
Abril 1996 103.28 0.5% -0.9%
Mayo 1996 103.42 0.1% 1.1%
Junio 1996 103.70 0.3% 0.7%
Julio 1996 103.45 -0.2% -1.2%
Agosto 1996 103.23 -02% -1.0%
Sepliembre 1996 103.56 0.3% -0.8%
Octubre 1996 10351 -01% -0.9%
Noviembre 1996 103.76 0.2% -0.2%
Diclembre 1996 (Proyectado) 103 62 -0.1% 0.0%

durante 1996: 1%
(7} L2 variacitn anual representa Ia variacitn acumulada durante losiltimos doce meses
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Panorama
macroeconémico

1996 fui: un

[y
la fuerie
caida del producto del 4.4% cn 1995
De este mudu. se comienza i recupe
Hnientn ante-

rar la
rior a larecesion causada por el clecto
venlica

tequila. Hacia fines de ofio
el quinta trimestre conse
mentos en el nivel de
parado contra el mismo i
ano anterior), de modo gue

s dé au-

1 prepun-
ta ya no es sise ha salido de Ja rece

si6in, sino por cuantotiempo
a sostener la actual recuperac

embargo, existe una clars diferencis
entre el comportamiento de lus princi-
pales variables macroccondmicas y la
percepcion de los ag
cos. tal vez en parte explicada por lus
an ul go

EOTES ECOnOITI-

tensiones politicus gue af
bierno. De todos modos
dumbre politica que roded los cam-
bios de gabinete, entre los gue se des
taca ¢l cambio del equipo ecconomice
afectdi la marcha de loee
tampoco implicé modificaciones im-
Portantes en los hineamientos bas
del Plan Convertibilidad

Este afio también contd con condi-
ciones financicras internacionales muy

la incern-

nii

favorables, las que al parecer no van a
cambiar susta
Plazo. EI hecho de contar con abun-
danie financiamicnto del exterior per-

cialmente ¢n el corto

al gabierno postergar cien

AJustes ain pendientes. El problema
fiscal eswvo presente duranie todo
1996, con un gasto publico inflexible
atabajay una recaudac

n altamente

CREFBBA

Indicadores sobre la situaciéon
economica general del pais

dependiente del nivel de actividad eco-
nimica doméstica. El déficit fiscal
con recursos de capital (privatizaciones
mias préstamos asociados a la morato-
ria previsional) superaria los 4,500
millones durante el corriente afio. A
este se suma el problema no resuelio
de la evasion impositiva, aungue se
estdn instrumentando medidas ten-
dientes a controlarla. Entre ellas se
destaca el proyecto de ley de clausu-
ras, la que contempla el cierre clausu-
ra de las empresas que no emitan fac-
turas por sus ventas y multas a I
consumidores que no exhiban com-
probantes de sus compras,

En materia de comercio exterior
se incrementd el monto de transaccio
nes tanto en concepto de importac
nes como de exportaciones. El resul-
tado nuevamente es deficitario porun
mayor crecimiento de las importacio

nes con respecto al de las exportacio-
nes, hecho asociado a la recuperacién
econdmica

La experiencia del fuerte creci-
miento del perfodo 1991-94 y la pos-
terior recesion de 1995 deja dos lec
cionesde politicaecondmica claras: la
necesidad de que el gobierno realice
politicas contraciclicas y la conve-
niencia de acelerar las reformas pen-
dientes. Can respecto al primer punto,
se debe recuperar el ahorro pablic
sustituyendo politicas expansivas por
uncomponamiento austere, que apre
veche lafase ascendente del ciclo para
reducir ¢l déficit del

dn i las refonm

C

de su funcic

Producto bruto interno
y sus componentes 1991-1996 (%)
En miles de pesos. a precios de 1886

D P8 0 0 RSIO EXPORTACIO oA
1691 10,180 8399 1621 1121 960 I‘
1992 11229 9518 2,184 1.145 1,599 |
1993 11.831 10,062 2511 1172 1813
1934 12.948 10,754 3057 1358 2721
1995 |12355 10083 [2550 1687 1984
1996 12,744 10426 2733 1779 2,193

() Paralos aflos 1293, 1994 y 1995 los datos cormesponden & estmaciones oficiaies, ¥ & 1998

8 estimaciones de CARTECO.
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Variacion anual del Producto bruto interno
y sus componentes 1991-1996 (*)

ARD Pal CONSUMO INVERSION  EXPORTACIONES  IMPORTACIONES
1991 [11% 14% 2% 5% 76%
1992 [10% 13% 3% 2% 67%
1993 [6% 6% 16% 2% 13%
1994 9% % 22% 16% 23%
1995 5% 6% -16% 23% -12%
1998 3% 3% 7% % 12%

(") Para los afios 1993, 1884 y 1995 los dalos corresponden o estimaciones oficiales, y en 1996

a estimaciones de CARTECO.

la exigencia de una mayor
ad interna, para lo cual se
debe acelerar el proyecto de reforma
laboral, de modo de reducir el costo
laboral. En este sentido apunta el de-
cretode reforma laboral, el que faculta
al Ministerio de Trabajo a derogar los
convenios colectivos de aquellos sin-
dicatos que no cumplan con ciertas
pautas fijadas por el gobierno. Otra
medida que contempla el decreto es
autorizar la negociaci6n por empresa
y concederle a las pequefias y media-
nasempresas la posibilidad de confor-
mar representacién gremial, asi como

Fusate: Carta Econdica en base a dalos oficiales

portante con respecto al crecimiento
de la primera etapa del Plan
Convertibilidad: motor actual del cre-
cimiento no es ¢l consumo interno,
sino la inversion y las exportaciones.
Por tanto, de sostener este patron, la
economia estard en condiciones de
mantener este proceso en el largo pla-
zo.

Las condiciones externas son un
factor de riesgo importante y los efec-
tos negativos de una eventual situa-
ciénadversa(subade tasas internacio-
nales, devaluacion en Brasil) pueden
ser en parte contrarrestados funda-

I i | aumento en

la ratificacién de la d lacién de

las obras sociales.

Perspectivas

La economia argentina experi-
menlaria un crecimiento del producto
del orden del 4% en 1997, un valor
moderado si se lo compara con el
crecimientodel periodo 1991-94, pero
alentador en relacion a la recesién de
1995. La economia parece recuperar
el sendero de crecimiento sostenido,
aunque a una tasa dificilmente supe-
rior al 4%-5% anual. Esto permitirfa
que hacia mediados de 1997 el pro-
ducto llegue al nivel méximo de fines
de 1994. A su vez, el actual crecimien-
10 del PBI muestra una diferencia im-

60

la tasa de ahorro interna.

Por ofra parte, 1997 serd un afio en
que el sector publico nuevamente ten-
dridéficity porel procesoeleccionario
plantears dificultades para contenerel
nivel de gasto de acuerdo a las metas
establecidas en el presupuesto.

De acuerdo a las previsiones ofi-
ciales se prevé por primera vez en los
dltimos afios un cierre de cuentas para

1997 con déficit que, incluyendo in-
greso por privatizaciones, asciende a
3.147 millones de pesos (casi el 1%
del PBI). N
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