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La editonal de esta edicion esta
compuesta por una serie de articulos.

El primero de ellos €5 un estudio
especial del sector agropecuario, don-
de se analizan las principales caracte-
risticas productivas del partido de
Bahia Blanca y su region de influen-
cia. Se pone especial énfasis en la
produccion agricola, estudiando la
rentabilidad de los principales culti-
vos desarrollados en nuestra region,
concluyendo con el panorama actual
¥ delineando las perspectivas que en-
trenta ¢l sector dadas las condiciones
economicas actuales.

Por otra parte, se examina la situa-
cion fiscal de Bahia Blanca. En los
ultimos dos anos insistimos sobre las
dificultades financieras que eviden-
ciaban las cuentas municipales, y los
problemas que podian surgir de no
mediar un ajuste. Finalmente los re-
sultados del ejercicio 1995 indican
que el municipio decidié realizarlo,

Esta circunstancia resulta positiva
en si misma no sélo por manifestar la
intencidn de cambiar la peligrosa ten-
dencia de expandir gasto financiado
con endeudamiento, sino por el since-
ramiento que produce en las relacio-
nes entre ¢l estado municipal y el

sector privado.

El aspecto negativo que cabe seia-
lar es que la postergacion del ajuste
hasta el punto de iniciarlo en un gjer-
cicio en curso, es que las medidas
implementadas no son, en todos los
casos, las mas adecuadas.

También se incluye en esta opor-
tumidad un anilisis sobre el empleo
local, resultante de un relevamiento
adicional realizado entre las empresas
de los diferentes sectores. Los resulta-
dos obtenidos permiten cuantificar
entre otros aspectos, la incidencia de
los costos laborales en las empresas y
el nivel de remuneraciones brutas de
los trabajadores en cada uno de los
sectores y ocupaciones, comparando
la sitwacion actual con relevamientos
antertores y vinculando el mivel de
instruccion de los empleados con la
funcion que desempenan y los sala-
rios obtemdos,

Asimismo, es posible analizar la
distribucion funcional del personal
ocupado, asi como la edad promedio
del plantel y el porcentaje de insercion
de personal femenino en cada sector, a
fin de completar un perfil de la situa-
cion ocupacional en las empresas lo-
cales.

De primera

La estructura del mercado laboral
argentino se ha caracterizado, histori-
camente, por la ngidez de sus relacio-
nes y por los elevados costos asocia-
dos al empleo de mano de obra. Dicha
rigidez. materializada fundamental-
menteen las reglas de juego impuestas
por los contratos laborales, ha contri-
buido, entre otros factores, adificultar
algunas reestrucluraciones necesarias
en ¢l nuevo contexto econdémico.

Fara recomponerla se han intenta-
do vanas soluciones que no transitan
en una sola direccion. La Ley de
Contrato de Trabajo 24 465 intenta
avanzar sobre la modahdad organiza-
tiva del proceso de trabajo.  Esta ley
apunta a enfrentar dos problemas: las
dhbicultades en ierminos de competit-
vidad empresarial y el creciente des-
empleo, sumado a la extension del
empleo informal o no registrado re
sultante de los intentos por eludir las
trabas contractuales. Introduce diver
sas modahdades ¢ instrumentos gue
permitan a cada empresano adoptar la
forma mdis conveniente en funcion del
tipo de acuividad desempenada y de
los objetivos especificos de cada mo
mento, las que se detallan en esta
edicion. §



Estudio Especial: Sector Agropecuario

§ Mas del 75% de la superficie sembrada se destina al trigo.

B La actividad pecuaria se concentra principalmente en la
cria, y en menor proporcién en invernada.
B Existen factores que muestran condiciones mas favorables

Introduccion

El trabajo presenta las principales
caracteristicas productivas del sector
agropecuano de la regidn de mdixima
influencia de Bahia Blanca, compren-
dida por los partidos de Bahia Blanca,
Villarino, Puan, Patagones, Coronel
Sudrez, Coronel Dorrego, Coronel
Pringles, Tornquist, Saavedra y Coro-
nel Rosales,

Se enfatiza especialmente la pro-
duccién agricola. A su vez, se consi-
dera rentabilidad del cultivo de trigo,
en base a una muestra de estableci-
mientos agropecuarios distribuidos en
diferentes partidos de la regién

La region presenta caracteristicas
climdticas y de suelo muy variadas:
mientras algunos partidos pertenecen
4 la zona semidrida que marca la fron-

CREEBBA

para el

tera entre la Pampa Seca y la Patago-
nia, otros pertenecen plenamente a la
Pampa Humeda. Esto implicaque den-
tro de los valores promedio de la pro-
duccion agropecuariade laregidn exis-
te una fuerte dispersion entre
los diferentes partidos que la
componen.

L.a escala predominante
de las explotaciones agrope-
cuarias es de alrededor de 500
hectireas. siendo la mayor
parte de los establecimientos
(aproximadamente el T0O%)

sector agropecuario en 1996.

Estructura Productiva
de la zona

La zona tiene una orientacidn pre
dominantemente ganadera, y en me

—— e e —

La region presenta

condiciones climaticas
y de suelo muy variadas.

de una escala inferior a 4§
hectireas, mientras que entre 44 y
| .OKK) hectareas se acumula el 20%
de los establecimientos y el 10% res-
tante supera las | (KK) hectireas se-
gun el Censo Nacional Agropecua-
ric [958

nor medida agricola. De la superficie
total de laregion anabizada, 5 756 (0N
hectireas, aproximadamente ¢l 75%
se destina a actividades ganaderas y ¢l
resto a agricultura En efecto, el cua

dro | muestra un claro predominio de

I
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la superficie asignada a L sanadena
en todos los partidos, siendo €ste mas
acentuado en los casos de Villaninoe y
Patagones. A su vez. los partidos con
mayor porcentaje de erra asignada
la agricultura dentro de la region son
Coronel Dorrego, Saavedra vy Coronel
Sudrez, siendo en todos los casos la
actividad agricola predominante la
relacionada con cultuvos de invierno

Con respecto a los cultivos de verano,
éstos se producen principalmente en
dos partidos: de Coronel Sudrez 3

Saavedra.

Laactvidad pecuaria se concenira
principalmente en la criade ganado. ¥
en menor proporcion en invernada,
debido fundamentalmente a las carac-
teristicas de sueloy climade laregion.
La actividad agricola, por su parte, se¢
puede dividir en cultivos de invierno
(esencialmente tngo, avena vy cebada
cervecera) y cultivos de verano (princi-
palmente girasol, maiz y sorgo)’, sien-
do el tngo el culuvo predominante de
laregion: mas del 75% de la superficie
sembrada se asigna a este cultivo.

Produccion y
Rendimiento Agricola

Nentrode los cultivos de invigrno,

¢l tngo ex largamente el mas ampor-
tante en la region, seguido de aceba-
da cervecera v la avena. En los culi-
vios de verano, por su parte. la produc-
cion s¢ concentria en mayor medidaen
un oleaginoso, ¢l girasol, siendo de
menor importancia dos cultivos no
oleagimosos. el maiz y el sorgo.

La produccion promedio anual de
trigo, para ¢l periodo 197971994, es
cercana a | .8 millones de toneladas, v
por lo tanto su participacion promedio
es de casi el B0% en la produccion
agricola total. El segundo cultivo en
importancia ¢s el girasol, seguido por
¢l avena y la cebada cervecera

Por otra parte. la produccion de
trigo muestra una evolucion irre gular,
sinunatendenciadefimda. enel perio-
do 79/94: en las campanas 91/94 los
mveles de produccion son menores a
los altos valores del penodo B2/86.

Asignacion de la superficie a actividades
agropecuarias por partido (promedios del periodo 90-93)

P.l.FITII}_I!_E_ - ___P_L'I_EIEE_HT. DE LA SEEFEEFI‘.?I_E ﬁS!E_Hi.Bl..I. CADA l.ETI'UID_l.rD AEHH_E_E!:HAHIA
Cultrnos Cultivos Total Total
gt Invierng de Verang Agricultura Ganagena
Eiiuﬂm'l-:.a_‘_ 27% 2% 24% T
Cnel Rosales 3% :F,- 3% - 55‘1-_
‘_"r"h""’?_ _?‘1_ S 1 - s 1%
Fatagones s 0N 14% B 86%
Puan 25% 4% _ 29% 1%
Cnel_Pringles 19% 5% 25% 75%
Crel Dorrego S T -1?*-1- - 5-3:— .
Cred Sudrer 1% o = %
—— - A% s a2 58%
Torngquest 25% % 28% - -;?: B
Total Region 20% 4% - 24%, - T6% N

Fuente. SAGYP y Proyecto Red Ecucatva Regwonal 1994

———

dunque se observa un aumento signi.
ficativo en la campana 93/94 con ree.
pecto a las dos antenores.

La produccion de trigo, tras alean
zar un maximo histonco en I;u.imp_L
i B4/85, ingresa en una elapa carac.
tenzada por una tendencia descen.
dente interrumpada recien en la cam.
pana 93/94. Esta canda sostemda de 1
produccion se exphea principalmente
por la dismunucion del drea sembrads
destinada al tnigo: mientras la superfy-
cie sembrada promedio para el peno-
do 197988 tue supenor a | 30000
hectircas por campana, no alcanza las
ROO.000 hectarcas en ¢l quingue-
o 19549/94

Con respecto a los cultivos de ve
rano, la evolucion de la produccion de
girasol tampoco muestra una tenden-
cia claramente definida en ¢l period
bajo estudio. Sin embargo, se apreci
que. en forma similar al tngo, s°
alcanzar los valores mdximos de pr-
duccion de ladécadadel "800, nenc und
importante recuperacion en la ulumi
campana respecto a las antenores

Rendimiento de
los principales cultivos

Tanto en ¢l caso de los cultivosd
invierno como de verano el nnde lLr-
on ;,*::n::ml- mas altoen las .:.1rnp.ms-l
de los ultimos anos. Comparandd L'f
nnde promedio en kilogramos P
hectarea (kg/ha)de los pen’mlu:’- 197"
88 v 1989/94, se observacn todos &
cASOS un aumento superior J A
Asimismo, se observa que el rind¢ el
trigo subio de casi 1.500 kg/ha 4 e
de 1.800 kg/ha para dichos perniodos

Rentabilidad de
la produccion de trig0

ablest
Para una muestra de 0 €.'-1.Jb_mm
. i i
mientos agropecuarios de dist
g camr

partidos de la region durante |
e O
' No se ncluye en este numero '3 produc®

cuftivos bajo nego y actividades @ i
MISMas, ,mm:mlagwmw '

EETudOs POStEnOnt's,
__.-—-""'
EREEB""
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paiia 1994/95, el resultado econémico
arroja una rentabilidad positiva para
la actividad triguera. El indicador que
e toma para el andilisis de rentabilidad
es el margen neto por hectdrea, defini-
do como la diferencia entre el ingreso
neto de produccién y los gastos direc-
tos de administracion y estructura’. El
resultado econémico indica un mar-
gen neto promedio de $42 por hectd-
rea, mientras que la relacion ingreso/
gasto es cercana a 1,7. A su vez, el
margen bruto por quintal de trigo (la
diferencia entre el ingreso neto y los
gastos directos) llega a $4.

Por otra parte, el gasto mas impor-
tante son las labores, el que constituye
casi la mitad del gasto total, siguiendo
en importancia relativa los gastos de
cosecha y semilla.

Panorama actual

Existen factores que muestran con-
diciones mas favorables para el sector
agropecuarioen 1996. En lineas gene-
rales el panorama es mejor para las
actividades agricolas que para las ga-
naderas.

Desde mediados de 1995 la mejo-
radel precio internacional de los pro-
dl-!LT tos agricolas se vio contrarrestada
anivel local por la sequia generaliza-
da que recortd el efecto de los mejores
Precios. Sin embargo, a mediano pla-
£0 existe una conjuncion de factores
que podria mantener la tendencia fa-
'-'urat::|¢ de los precios de cereales y
EEElnusns.l De este modo, existen

A0S precios actuales y se espera
que se mante nganen el momento de la
Cosecha.

_mmfrial:?m:nimicnm de bajos stocks
o DI'IHJ':?. combinado con el re-
s ; subsidios agricolas en los
mmmE:sarmlia‘dus (fundamental-
By ladnsﬁl.lmdus ¥ probablemen-
ik o g :ﬂﬂ vados de la Ronda Uru-

. TT.y lacreciente deman-

INternacional son hechos que apun-
B o —

San
Muz.:?~mnﬁwwmﬁdmmu

Fasing "go habria que descontarte
“‘Mwml hos

CREEmsa

———— e < 3

R "

30000 Ak
RS0 AT ez D) N4 R Eoas
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Rendimiento

—— Produccion _—

- = —

zantes, herbicidas, etc.), en busca de
maximizar los rindes. Esto implicaria
un aumento de la superficie sembrada
y consecuentemente el desplazamien-
to de la ganaderia en las zonas donde
compite con la agricultura

El panorama ganadero es diferen-
te. La produccidn pecuana enfrenta
bajos precios internacionales, sin per-
cepciones de aumentos de precios en
el corto plazo. A esto se suma el des-

tanen este sentido. De hecho, entre
1991 y 1995 el precio en ddrsena del
trigo (en $/TN) ascendié de $95 a
$276, el precio del girasol subié de
$152 a $232, en tanto que el del maiz
lo hizo de $78 a $188 para el mismo
periodo.

FPor otra parte, existen buenas con-
diciones para la siembra, con alta in-
tencion de siembra y de aplicacion de
toda la tecnologia disponible (fertili-

Produccion regional de Girasol

—
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Rendimiento

— Produccién
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plazamiento de L ganaderia i z2onds

marginales, un estido repular de la
hacienda vy bajos indices de prenez,
por lo que ¢s de esperarun faltante de
terneros en ¢l proximo ano.

No obstante, la produccion agro-
pecuaria se puede llegar a ver impul-
sada por el crecimiento de la produc-
cion de agroindustriales. La produc-
cion agroindustrial sorted exitosamen-
te la recesion del sector en ramas tri-
dicionalmente orientadas a la exporta-

cian (por ejemplo aceites), o aquellas
que pudicron contrapesar la caida de
la demanda en el mercado interno con
mayores ventas colocadas en el exte-
rior, come por ejemplo harinas y Lic

reos vendidos al Brasil). Dada la im-
portancia de la agroindustra, tantocn
Bahia Blanca como en la region, pue-
de legar a darse una importante com-
plementacion productiva entre la pro-
duccion de agropecuarios y su elabo-
racion en el pasosiguiente del proceso

productivo. Una alternativa la preser
tael trigo candeal, para lacual n.u._-s..,"
zona presenta optimas condicione,
productivas.

En general, son de especial imeré
en la region la elaboracion de oleag
nosos, Licteos, molienda de haring
trigo candeal, produccion fideera
productos trigorificos, los que vienes
maostrando un buen desempeinio y pre
sentan una perspectiva alentadora. |

Rentabilidad del trigo en el partido de Bahia Blanca campana 1994/1995 *

PARTICIPACION DE CADA

GASTOS DIRECTOS RESULTADOS EN § /HA GASTOS DIRECTOS RESULTADOS EN § X QUINTAL
Promedio muestral ** Promedio muestral ** GASTO EM EL TOTAL
Labares 58 L ahores 37 15%
Semlia 19 Samilla 12 15%
Herbicadas A Hesocidas 05 B%
insectdas | Inzeciscidas 00 s
Feriliranies 18 Ferdiliranies 11 1d%
Otros gastos 1 Diros gasios o1 1%
Subliotal 105 Sublolal 65 %
Cosacha 25 Cosecha 16 19%
Total gastos drectos 129 Total gastos directos 8.1 100%
tos de almimsirac 20
Gios. de Estructura xn
Gasts 10l
{exciyido amarizacsin del capital) 12
Produccion (ky/ha) 1.708 Produccion (quintalmna) 174
Precio Meto (S/TH) 186 Precia Meto (S/quinial) 126
gress Neto 214 Ingreso Neto (S/quintal) i26
hharpen bruto (Sha) ES Margen Bauto (Sfquinial) 41
Margen neto ($/Mha) 42 &
Retacidn ingresa/Gasto 1.7

-
e L

e 3 w04 cumonki 845 o gue 3 tressamasiies e syl SSEE o piie i858
" Lok Gl Comenpanden por ¢l bap endamicnlo y los aklos precsos del irigo registrados en osta ditima
promedio do una muestra do & establecimicntos agropecuanos del panido do Bahla Blanca..

4

- A AT -_'l-hw:l:-‘-ﬂ‘w"
et
Fuante: CREA gahia B4
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produccion agricola 79/94 de la regiéon de maxima influencia
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mantiene constante, lo que indica que,
dadoel recorte de gastos, se incremen-
1a el tamaiio relativo de la deuda.

Con respecto a la ausencia de re-
formas estructurales y las consecucn
cias de mayor presion fiscal, la nece-
sidad de mantener la estructura de
gastos no ajustada llevé al municipio
a buscar para el periodo 1996 nuevas
formas de incrementar la presion fis-
cal, implementando una tasa de salud,
y nuevas formas de obtener recursos
como el desdoblamiento de la tasa de
alumbrado y conservacion de la via
piblica y la concesion de servicios
como el del acropuerto local.

Conclusiones

Resulta una mejora para las rela-
clones entre el municipio y sus contri-
buyentes el sinceramiento de la situa-
cién financiera del municipio y larea-
lizacién de un ajuste. Sin embargo es
imperativo que dicho ajuste se realice
con profundidad, modificando las es-
tructuras para hacerlas mas eficientes,
lo que redundaria en una reduccién en
los gastos operativos.

Asimismo, es necesario descartar
cualquier nueva medida de presion
fiscal, y analizar, incluso, la posibili-

{hlhfﬁﬁﬁ A

Obra Publica

dad de reducir ¢l nivel actual.

Esto se hace mis necesario adn
teniendo en cuenta el elevado mvel de
endeudamiento actual del municipio.

Teniendo en cuenta que el presu-
puesto 1996 no evidencia signos de
realizar estas modificaciones, en caso
de llevarse a cabo las mismas, serdn,
seguramente similares a las de 1995
Esto es recortar y anular partidas pre-
supuestadas sobre la marcha, y asig-
nar excedentes donde se considere
necesario, sin respetar el espiritu ori-
ginal que se ha dado a cada uno de

B0 000 | —
6. 162 T30
i 0000 000 | | - e
, :
| "
A O 00
2659561
2 (a0 0 _
!
0 1 B
-2 000 (00
PROYECTADO GASTADO
q‘mw b —— == e — =

eslos gastos en el presupuesto aproba-
do por el Concejo Deliberante.

Finalmente, cabe esperar que se
comience a trabajar en una reformade
profundidad actualmente, que se re-
fleje en el presupuesto 1997, para re-
cuperar de esta forma el valor del
concepto originario de presupuesto
ptiblico. Conviene recordar que una
forma de medir la eficiencia de guien
planifica y ejecuta un presupuesto de
gastos es comparando las diferencias
entre el gasto proyectado y el
ejecutado.
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Empleo Local: Funciones, Nivel
de Instruccion y de Remuneraciones

# Sec aprecia una leve disminucion en el peso de los costos

laborales.

§ Puede destacarse el retroceso en la ocupacion para el
desempeno de funciones administrativas y el predominio de

obreros en la industria.,

B El bajo nivel de especializacién podria delatar problemas
de competitividad en las empresas locales.

Introduccion

Durante los meses de marzo y abril
* realizé un relevamiento especial,
tendiente a estudiar con ma yor detalle
Agunos aspectos principalmente rela-
Clonados con Ia composicion funcio-
nal del empleo, el nivel de instruccion
¥ de remuneraciones.
x Losdatos releva
e
Cla

dos permiten cuan-
rentre otros aspectos, la inciden-
hdu los costos laborales en las em-
P;::':‘: :LTL “l‘f‘CI '_.'J:: remuneraciones
delos secy Efrﬂhi'-_lﬂdu res en cada uno
'Hiumn; n'lu-l*-Tu'in uctuu_l con releva-
Vel d in'-“cn-ﬁru ¥ vinculando ¢l
con Iy Ilung_:ltu'-f:n‘m de los l.’.l'lh'lpi'cm‘ll.'l‘.-a
Salarjgs uhl?n- e d:’.‘ﬁﬂl]]p:‘n.‘ln ¥ 10
g -'ln'-l' : Lnldu_‘u-:- j'l::mhi:.‘n s posi-
alzar la distribucion funcional

CrREmmna

del personal ocupado, asi como la
edad promedio del plantel y el porcen-
taje de insercidn de personal femeni-
no en cada sector

A modo de anticipo, pueden desta-
carse los siguientes aspectos:

en tanto que las empresas comerciales
destacan una mayor homogeneidad
salanal

B el empleoindustrial y comercial
se caracteriza por un predomimo de

B el pesode loscostos labo-
rales sobre la estructura de cos-
tos disminuye en relacion a la
situacion de 1995, fundamen-
talmente por la reduccion de
aportes patronales

B ¢l nivel de promedio de
remuneraciones no presenta

El nivel de
remuneraciones se
mantiene estable.

cambios significativos

B ¢l nivel salarial presenta claras
diferencias de acuerdo a la funcién
desempenada

B la banda de remuneraciones de-
limitada por el salario maximo y mini-
mo se ensancha en el sector industrial,

actividades de baja calificaciin, di-
rectamente relacionadas con el proce
<0 de fabricacién y de ventas, respec-
uvamente

B la participacion de empleos ad-
minisirativos se ha reducido tanto €n

11
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Peso de los Coslos Laborales
sobre los Costos Totales
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i Industria comercio promedio genoral
] | 1 1995 m— 1996 |

la industria como en el comercio

§ un reducido porcentaje del per-
sonal ocupado inicid o ha completado
estudios a nivel terciario

Estas caracteristicas relacionadas
con el empleo de la industria y el
comercio aportan nuevos elementos
para analizar el grave cuadro ocupa-
cional existente en la ciudad. En prin-
cipio, es importante destacar que pese
a los graves problemas financieros

: $1.106

§968

e —

935

Comarcio

Industria

que han debido enfrentar las empresas
locales durante ¢l segundo scmesire
del afo pasado, el nivel general de
remuneraciones se ha mantenido sin
grandes cambios. 5i se advierten, va-
riaciones en la composicion de la ocu-
pacién por funciones, evidenciando
un retroceso en los puestos de trabajo
ligados a tarcas administrativas,

Otro aspecto destacable se relacio-
na con el nivel de instruccion de per-

$1.053

$1.0a7

$994

Promadio Gral

. 1996
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sonal, Lacom posicion del empleg I
M

niveles de educacion revely bajos p:
veles de anstruccion en los '~'”"[1'|1.‘.'||j'..l.
del sector comercial e industrial
exphicacion posible consiste en L‘:u-.lhl
tencia de restricciones en la oferg g,
trabajo dado que los potenciale :

5 €Mm-
pleados no presentan el grado |'IL"L"L"1::-
rio de instruccion para d;;qgmpcﬁum
clicientemente en sus funciones Es
reconocido el alto mivel de califies.
cron de los recursos humanos formga
dos en las umversidades locales. Fg
funcion de esta caracteristica, cabriz
pensar que los altos niveles de capaci-
tacion no representan un factor limi-
tante o bhien, la formacion de los profe.
¢s locales no satistace adecua

S10na
damente las necesidades de lasempre-
CH LS

Otra explicacion posible del bap
nivel de calificaciin del personal s
relaciona con la demanda de trabapo
es decir, con las necesudades de la
firmas. En este sentido, los puestosde
trabajo no requeririan habilidades s
peciales. Si este fuese ¢l caso, repre
sentaria otro sintoma preocupante 3
diagnostico de la industria local dado
que la productividad es ¢l princips
determinante de los niveles de compe
litividad en las firmas y va asociada
crecientes niveles de especializactot
0. Desde ¢st

e especialt
15 e

en el personal emplead
perspectiva, ¢l bajo niveld
zacion podria delatar problent |
competitividad en las empresis loca-
les. Esta no es una cuestion de men!

womentos ¢n que Jas

importancia, en n
osibr

empresas deberfan analizar lap _
lidad de expandir sus mur.;:.-u!m__l
traves de ventas fuera de I r:.rtﬂ“_'l'f
como principal alternativa de cree
miento.

De acuerdo a
cambios tecnoldgicos y lany
reados no S€
la ﬂ;‘t’fﬁillqlll L

fit
lo observ ado, ¢

yyor ol
3
petencia en los me
manifestado aun en L
adaptar y recalificar en formd _Fﬂrm.u
nente la fuerza de trabajo de mrqdc qu
locales. Cabe la Pnﬁihlhdml yienie
uno de los principales incoY t14.-uulL

cri
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nuevas pportunidades de bencli-

car :
as cuales las empresas

cios a partirde |
< vean forzadas a aumentar ¢l nivel
,._1.: calificacion de su personal como
condicién necesaria para afrontar los
quevos desafios de una economia

abicrta.

Peso de los
costos laborales

El costo laboral en promedio al-
canza una participacién levemente
inferior al 30% de los costos totales.

En torno a este nivel medio gene-
ral de las empresas, la actividad indus-
irial exhibe una mayor incidencia del
orden del 33% promedio entre los
establecimientos del sector, ¢n tanto
gue las firmas comerciales se caracte-
rizan en conjunto por una participa-
cidn del 23%.

En relacién al afio anterior, pese
que ¢l nivel de remuneraciones del
personal empleado no presenta cam-
bios sustanciales, se aprecia una leve
disminucidn en el peso de los costos
laborales, tanto en la industria como
en el comercio. Tal comportamiento
se ve impulsado por la finalizacion del
cronograma de reduccién de los apor-
les patronales, excluido el aporte de
obras sociales, que rige a partir del |
de encro de 1996 con disminuciones
que oscilan entre el 30% y el 80%
segun la regién del pais. En el caso de
Bahia Blanca, Ia reduccion es del 35/
45%. es decir, se encuentra entre los
Menores porcentajes de descuento del
pais

l:'r"f""’lil'“*“l'l'lﬂnIl:. los costos labora-
lesse versin afectados porlaLey 24.557
de accidentes de trabajo. La misma
“stablece el deber de las empresas de
;ﬁ_“gum’m en una Ascguradora de
{_I::?:Ecgig:]dthTr“bﬂjU {(ART) de su libre
ik o dﬂ-::u:“ﬂfldﬂ cuotas mensuales
Contri hugiundr.uun_l?] 08 s HP‘:” = Z?
¥ bajo e o cs qul-.11l'll!:grun la L.Uﬂh'

ele rmin.-;;j:.:l}m"m? de cu III'I[‘.ll Ir con
Luridag EHUI-‘:I:I"HI‘IIH de higiene y se-
“mpleador ..'l.m'lur' [:-h: Sao I, cl
quedaeximido de toda res-
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Nivel de Instruccién del Personal
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primaric secundario terclario univarsitario
[ | Comerclo 1 Industria BN Total General |
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grado de exposicion al riesgo por ac-
cidentes

ponsabihidad civil frente a sus trabaga-
dores en el caso de producirse un
accidente de wrabajo. Aun no estin
definidas las primas, peroel costo serd
variable dependiendo del mivel de ca-
lificacion dado a las empresas ascgu-
radas, de acuerdo al riesgo de ocurren-
ciade accidentes laborales. Esta situa-
cion introduce costos diferenciales del
trabajo entre los distintos sectores de
la economia, de acuerdo a su presunio

Distribucion
funcional por sectores

La composicion funcional del
empleo de la industria destaca un ele-
vado porcentaje en tareas de baja cali-
Nicacidn, categorizados como «peo-
nes-aobreross con unda |:.|rl|-_'|p.¢uu'm

Niveles maximos y minimos
de Remuneracion Bruta

2 500

PR ]

1 530 |
L] I \ | |
" - | |
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del 55% sohre el total de los puestos de
trabajo, Si se adiciona la parte corres-
pondiente a «operarios o técnicoss, se
obtiene una marcada concentracian
del irabayo en actividades directamen
te: relacionadas con el proveso de fa
bricacidin, L resto de las actividades
nueden ser englobudas comeo treas de
eficima Lonosu mayor pare, correspuon
den o puestos de tralusgo adonistrat
virs. Shlo el 5% de s fruestoe, e
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Remuneraclén bruta mensual promadio
' Sector Comercial
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teabajoen Lvindustrialocal imegran ¢l
plantel de ventas,

Al fealizar la comparacidn con el
afio anterior, se observa una dismin-
cim en L participacion de fos admi
nistratives scornpaiad de un camibinn
en la composiciin del personal de
Fibrica com un enor poreentage de
técnicos compensado por o fow
cion creciente de peanes o obreros

Al pasan al sector comercial, se

Nivel de Ingresos e Instruccién
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responde iy anddustria 105 del per
conal), mientras gue by baga propun
cion de mujeres que trabija e este
seclor 8e dedica o tareas adomistrat
vils ¥ Rervicios pmh.*.*.mn.wll-a P
palmente.

Nivel de instruccion

Tal como se anticipd anlerionnen
ie, el nivel de calilicacian del empleo
es hajo dado que mids del B5% del
persanal no ha iniciado estudios ler-
ciarios o universitarios. Fste aspecto
se geentdn de modo particular en el
sector industrial, considerando gue en
la composician del empleo se registr
una participacidn mis elevada de tra
hajadores con instruccidn promaria,
Noobstante, este situacidn en parte ex
compensada por una relativamente
mayor insercion de trabajadores con
estudios universitarios.

El nivel de caliticacion promedio
e relleja en el indicador puntaje (pro-
medio de los piveles de instruccidn
paderada por la participacidn del
cmplea en cadin nivel, de acuerdo n los
Mpulentes puntajes: primario (), se
tundario (2), tercinrio (3) y universi
i (4)). K general, del mismo se
desprende un nivel promedio de ins
ruccion, caracierizado por traba il
S Con estudios secundarios (niveles
H‘!'.:u.m,,, w2) con niveles levementes
Werlores para el sector industrial cn
h‘|l.hl_'lﬁl| iII CONETe ji,
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"Il"u It jes oy ele virdos correspion
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 Partlolpacidn famanina

mrercio, B b actividad comercial, la
i manoristi llt.-”'llill-'l'l LTI L b i
vel de salarios en comparacidn a las
empresas del rubroomayorista,

e neoerdo o low datos existenies
del afto amterior, los miveles de renn
neraciones brutias no han sulde sus
tanciales modihicaciones

Tros dos miveles promedios sefala
dos subyacen nnportantes dilerencin
sitlaniales. L porcentaje de dispersion
salarial en promedio destaca salarios
mdximon que tenden o duplicar el
pise de salarios brutos en Las empre
i, 1 anayor ancho en la banda de
remuncraciones corresponde o las
cmpresas del sector imdustoal; en tan
o eque Do tevidad comercial se carn
teriza por una mayor himmogenedad
en el mivel de salanos (ver gralico
adjunto «piveles mdximons y minmos
de remuneraciin brutas )

Laws salanios dilieren de acuerdo o
b luncion desempeiada, y aun dentro
de una s categorfa funcional se

destaca una fuerte dispersion de acuer
do o otros lactores coinoe la experien
cha, antiguediad o el mivel de nstroc
cion, Iin este sentido, los mayares
miveles de calificacidn se ublcan en
estratos superiores de ingreso, mien-
pras gque L participacion de los mismos

N

R
e

Composicién del empleo
por Funcién y Sexo

N

T e Fatn Manslani  Prodesionsl
lgaiaria Dierwin
[ | Partlolpaclén mascullne ]

en los niveles inferiores es casi inexis-
tente. A la inversa, aguellos emplea
dos con menores niveles de instruc-
cidn poseen remunersciones que se
uhican en los estratos inferiores

Faom miveles salaniales registrados
Sun HIIIII'-’IH."‘- ] Ii'l'l- ||1"| roeslip FI{'I I.il[."l
Lin este sentido, puede adoptarne como
puanto de referencia los niveles infor
o en la encuestn de reimunesadcio
nes brotas realizadas por PIEL, co
rrespondiente al mexs de abpl. A Lin de
compalibilizar las estimuaciones, se
calcula un nueve salano promedio
para L industria local exd luyendo las
remuneraciones de gerenies, direch
vos, personil de venlas y profesions
les. La remuineracion bruta resuliante
en o industria local ($675) resulta
similar al salario bruto general de In

industria ($649). 8
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lag 2,

Modificaciones a la Ley
de Contrato de Trabajo:
nuevas modalidades de contratacion

Antecedentes

La estructura del mercado laboral
argentino se ha caracterizado, histdr-
camente, por la nigidez de sus relacio-
nes y por los elevados costos asocia-
dos al empleo de mano de obra. Dicha
rigidez, materializada fundamental-
mente en las reglas de juego impues-
tas por los contratos laborales, ha con-
tribuido, entre otros factores, a difi-
cultar algunas reestructuraciones ne-
cesarias en el nuevo contexto econd-
mico. Para recomponerla se han in-
tentado vanas soluciones que no tran-
sitan en una sola direccién.

Una de esas salidas es la flexibili-
dad laboral, cuya instalacion frente a
las radicionales estructuras se impo-
ne como consecuencia de tres factores
fundamentales: la aceleracidn de los
cambios tecnoldgicos y organizativos;
la internacionalizacion de la econo-
miacon el consecuente incremento de
la competencia, tanto local como ex-
terna y el creciente desempleo acom-
panado de cambios funcionales y de
composicién en el mercado laboral.

La flexibilizacion del mercado de
trabajo puede entenderse en tres nive-
les o instancias definidas, a saber:

a- La forma contractual de la vin-
culacidn asalariada.

b- La modalidad organizativa del
proceso de trabajo.

c- El criterio de fijacion de la re-
muneraciin salarial.

Obviamente, la permanencia por
anos de relaciones rigidas en el esce-
naro argenting, ha determinado que
el sendero hacia la flexibilizacidn se
proyecte en forma gradual

Al respecto, las reformas efectua-

16

das en 1991 en el marco de la [ey
Nacional de Empleo, centraron su alen-
ciGn en el intento de lograr un mayor
grado de flexibilizacion contractual
Lamodificacion mas impornanie cons-
tituyd la introduccion de una modali-
dad de contratacidn temporal por lan-
zamiento de nueva actividad.

Otrade las nuevas opciones parala
contratacion de trabajadores la consti-
wyeel Sistema de Pasantias. Eldecre-
to original (340/92), limitaba las pa-
santias exclusivamente a estudiantes
universitarios de las carreras de grado
y a graduados con no mas de un ano de
antigiuedad y establecia como remu-
neracion una asignacion de estimulos
estandarizada en funcién del ndmero
de materias aprobadas y de la dedica-
cifn horania. La normativa actual
(Decreto 1547/94) relaja las restric-
ciones anteriores en la medida en que
permite olorgar pasantias a desocupa-
dos jovenes de 16 a 25 anos, mujeres
y mayores de 45 afios. El Ministerio
de Trabajo abona al pasante una «becas
de doscientos pesos,. Eldecreto expre-
sa ademds que la situacién de pasantia
nn generarelacidn juridicaalguna entre
la empresa y el pasante.

También existe un régimen espe-
cial para la Pequena y la Mediana
Empresa, enel marcode laley 24 467
[La norma no incorpora nuevas moda-
lidades de contratacion pero modifica
sustancialmente las existentes al re-
formar el régimen de preaviso y los
requisitos para acceder a las contrata-
ciones de la ley de empleo. Ademis,
dispone gue los convenios colectivos
referidos a la pequefia empresa pue-
den cambiar el régimen de extincion
del contrato de trabajo, que inclusive

podria transformarse en «cuens, 5
capitahizacion individual concep
mencronado pero no caracterizad, »
el texto legal. El preaviso pars e
sector s¢ computa desde su notifie
ci14n con lo cual, desaparece la |z
da «integracion del mess. Ademé
aunque el trabajador tenga més &
cinco anos de antigiedad, su presvs
seguird siendo de un mes. Las pege
nas empresas pueden hacer usode
modalidades de contratacidn de la ke,
de empleo sin necesidad de que exis
habilitacion por convenio colectiv
No se requiere, por otra parne, el regs
tro del contrato previsto tal como b
dispone la Ley Nacional de Empie
Tampoco deben pagar la exigus &
demnizacion de medio mes de sucld
que la mencionada norma dispone

La Ley de Contrato de Trabs
24.465 modificatoria de la 20.7%
por su parte, sancionada en marzo
1.995, intenta avanzar ademés s
la modalidad organizativadel proc=
de trabajo. Estaley apunla a enfrentd
dos problemas: las dificultades €0
minos de competitividad empres2™
y el creciente desempleo. 5“"'""':"":ra
extension del empleo informal v
registrado resultante de los 117
por eludir las trabas Lf{ntl'al'.-lu*:-
Introduce diversas modalidades® ﬁ
trumentos gue permitan a cada ET::;:
sario adoptar la forma mas conve '_}
te en funcién del tipo de act™”
desempeiiada y de los objetiv®©
cificos de cada momenta Ly

En el cuadro -:-:rrﬂ:"-P“"mt"'_t.
resumen los principales IIJ"-"“”"':|I 28
ley y las disposiciones respect?

modalidad de contratacion. P
En el Periodo de Prueba. cuald:

care®
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2 de las partes .pu!:-lilt l.‘:.ItIJ'IEl..I-II' la
celacion laboral sin expresion de cau-
<a y sin generar derechos indemniza-
wrios. Porotrapare, un misma traba-
Jai.‘lﬂl' no Pu.:dr, ser {;nntra.tadu CoOn
periodo de prueba por el mismo c‘rn-
le miés de una vez. ?I el contratlo
continuara luego del periodo de prue-
ba, éste debe compultarse como uem-
pode servicio a todas los efectos labo-
rales y de seguridad social.

Con relacidn a la modalidad de
Tiempo Parcial, si bien nuestra legis-
lacién nunca prohibid la contratacion
con jornadas reducidas, pareceria gue
lanuevanormativa se dirige a solucio-
nar el problema que en estos casos se
les plantea a las obras sociales. Para
los trabajadores a empo parcial, los
convenios de trabajo pueden estable-
cer prioridad para ocupar las vacantes
a tiempo completo que se produjeren
en la empresa

Laopcidn de Fomento del Empleo
constituye la modalidad més amplia y
flexible y también la mds discutible en
cuanto a los principios de proteccidn
al trabajador. En este marco, los con-
fralos se exunguen por el mero cum-
plimiento del plazo pactado sin nece-
sidad de otorgar preaviso y la extin-
cifn no genera obligacién indemniza-
toria alguna a favor del empleado.

Elcaso de Contato de Aprendizaje
* Ilrala de una relacidon contractual
especial que vincula a un empresario y
aun joven sin empleo. La dedicacidn
del aprendiz en ningdn caso pueden
“Uperar las seis horas diarias o las
reinta y seis semanales y su remune-
FaC16n no puede ser inferior al monto
del salario minimo vital horario por
“ada hora de aprendizaje

Impacto de Ia ley
a nivel local

?ﬂl:: las nuevas propuestas legislati-
Pucstas en el apartado anterior
::‘Izﬂrtcnlrarcmm especificamente
2465 £y de Cﬂnlrlam de Trabajo
g En esta ocasion presentamos
faccion de los empresarios locales

Ciemmga

con respecto al nuevo régimen.

Con respecto al conocimientn de
la ley, 50% de las empresas del sector
comercial minorista, 53% del mayo-
rista y 78% del sector industrial se
encuentran al Ltanto de las nuevas re-
glamentaciones. Sin embargo, cabe
aclarar que el conocimiento de la ley
incluye, en el estudio realizado, a ague-
llos empresanos que manifiestan co-
nocer la norma sin mayores precisio-
nes sobre su contenido. En pocos ca-
s0s se verifica la incorporacidén més o
menos detallada de los aspectos o ins-
trumentos puntuales que la ley propo-
ne.

En cuanto a la aplicacidn efectiva
de la ley, informan haber adoptado

ma y e menor proporcion a las restan-
tes. Laeleccidn de formas contractus-
les existentes por parte del comercio ¥
de la industria se detallan en el grifico
que vemos en esta pigina.

Al consultar a los empresarios acer-
ca de los factores que los indujeron a
adoptar o no alguno de los instrumen.-
tos amparados por la ley, se halld gran
diversidad de respuestas, producto de
las situaciones y caracteristicas parti-
culares de cada firma y de las interpre-
taciones personales de la nueva nor-
ma. Sinembargo, se detectaron coin-
cidencias generalizadas con respecto
a cierntos elementos determinantes de
las decisiones empresariales. En tal
sentido, los factores bdsicos que influ-

Modalidades de contratacién

Tnpn Gar-e

1 Comercio

. ndustria

alguna modalidad 12% de las furmas
comerciales minoristas, 40% de las
mayoristas ¥ 21% de las del sector
industrial

El instrumento mayormente adop-
tado por el sector comercial fue cl
Contrato de Aprendizaje. en oposi-
cion ala industna gue no incorpord tal
modalidad.  En menor medida. cl
comercio opté por el Fomento del
Empleo y por el Periodo de Prucba
En cambio, el sector industnal se
volcé mayormente a esta uluma for-

yeron en la aplicacién de alguna nue
va modalidad fueron

B La reduccitn de costos y la ge-
neracion de menores COMPTromisos
para el empleador

# La mayor tranguilidad ante cl
eventual surgimiento de un IMPrevis-
L

# E)] deseo de probar las supucsias
ventajas de la ley

En cambio aquellos empresancs
que continuaron operando bajo for-

17



Editorial

mas tradicionales de contratacion, sin
incorporar ninguno de los elementos
planteados por la nueva normativa
arguyeron como principales motivos
de su decision los siguientes elemen-
108!

B La falta de informacion respec-
to ala ley y a las formas de instrumen-
tarla.

B La no contratacién de nuevos
empleados debido al bajo nivel de
actividad imperante.

B La existencia de planteles de
empleados con antigiiedad dentro de
la empresa.

Las expectativas preexistentesala
aplicacidn de la ley se concretaron en
mayor medida en el sector comercial
minonsta v en particular, en los rubros
Vehiculos, Alimentos y Articulos para
¢l Hogar. En menor proporcién se
verificaron las expectativas en el co-
mercio mayorista y en laindustria. De

Ley de Contrato de Trabajo:

todos modos estos resultados consh
yen tan solo una pi IMEra Aproxima
cion ya que el grado de informacion
existente s aun muy bajo y esto hace
que predomine cierta indiferencia ante
las opciones que ofrece la ley. Habra
que aguardar que el conocimiento se
difunda y que se avance mds sobre la
aplicacidn de las diversas modahda-
des para obtener resultados mas con-

cluyventes
Conclusiones

Deberia prestarse especial aten-
cion a la evolucion gue este tipo de
nuevas contrataciones imprimen al
desempeio del mercado laboral, dado
que muchas veces los resultados pue-
den diferir de las intenciones origina-
les. Ladisminucidn de larecaudacion
previsional junto con el cambio de las
condiciones contractuales preexisten-

lae 27
o

tes del personal empleado al Momen
de sancion de la ley son algunos de |r:
aspectos que resullaconveniente eshu.
diar con mayor atencién,

Por m”.' parte, cabe sefalar que
aun parece inapropiado hablar de f),.
xibilidad laboral ante estos diverso:.
paquetes de normativas modificay,
rias de la ley anterior, dado que resy).
tan medidas parciales.

El panorama del mercado labors)
es muy amplio y presenta demasiads
interrelaciones con ¢l resto de 1a eco
NOIMIRCOMO para suponer que algunas
modificaciones en las modalidades de
contratacion imphican la fexibilidad
que el actual contextorequiere. Espos
ello que aun resta mucho por hacer al
respecto y es necesario que ¢l marco
general de laley seael gque imprimaun
cambio definitivo en favor de nl
orientacion. 1

Disposiciones respecto a cada modalidad de contratacion

MODALIDAD DESTINATARIOS DURAC.DEL CONTRATO EXENCIONES APORTES OTRAS CARACTERISTICAS
Periodo Sin restricciongs 3 meses (extensibles a G por - Aportes - Obra social - EI trabajador Lieng deracho a‘
de prueba los conv. colect. de trabajo) jubilatorios - Asignaciones  las prestaciones por accident

- Fondo Nacional familiares o enfermedad de trabajo
de Empleo =
Tiempo Sin restricciones No acolada - Obra social - Tiempo de trabajo: dos 1er0®
parcial - Asignaciones  de la jornada habitual
tamiliares - Remuneraciones y apories
- Aportes proparcionales a 1as r.nrresl- 4
- s
ilatorios ndientes a tiempo comp
jubilaton po g
. . = - fig
Fomento del - Hombres mayores  Minima 6 meses 50% de las Obra social - Trabajadores ‘““"3[2?'}: |
empleo de 40 afios Maxima: 24 meses contribuciones pueden superar €l 10% 0¢
- Personas con patronales al personal lotal. s
discapacidad sistema de - Porcentaje maximo adm! &
- Mujeres Seguridad social para firmas con planteles it
- Ex-combatientes & a 25 trabajad.. 50%. ¥ P
de Malvinas planteles con 5 ¢ menos.
Contrato de Jaovenes de entre Minima: 3 meses - Cobertura por ;igsquﬁ "
aprendizaje 14 y 25 afos Maxima: 24 meses trabajo obligataria

desempleados

jon
- Porcentaje de r:nnlratan:u'l

maximo: reglamentadd por
comisiones negncladumf-

los CONVenios colechivos: )

18



Principales resultados del bimestre
mayo - junio a nivel agregado
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Situacion general

Al analizar los resultados arroja-
dos por el relevamiento correspon-
diente al bimestre mayo-junio, encon-
tramos al sector comercial mayorista
en una posicion desfavorable en rela-
cion a los sectores comercial minoris-
ta e industrial. Este dltimo evidencia
una leve mejoria en el indicador de
situacion general, aunque sigue man-
teniéndose dentro de los parimetros
considerados como normales.

En el relevamiento anterior, los
sectores comercial mayonsta y mino-
rista exhibieron una clara recupera-
cidn respecto al bimestre precedente,
al pasar de una situacién normal a otra
que podria caractenzarse como bue-
na. Sin embargo, esta tendencia no se
mantiene durante los meses de mayo
y jumio, periodo en el cual vuelven a

caer los indicadores agregados

Tendencia de ventas

Para el bimestre mayo-junio, se
registra una caida general en la ten-
dencia de ventas para los seclores co-
mercial mayonsta y minonsta, sifua
cién andloga a la observada en igual
bimestre de 1995 Con respecto al
sector industrial, la tendencia se man-
tiene estable.

De acuerdo a los valores refleja-
dos en los distintos indicadores, la
mayor desventaja relabva en cuanto a
ventas es la que corresponde al sector
comercial mayorista. Dentro de éste,
el subsector Productos Primarios es el
que presiona mds significauvamente
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Sector Industrial

B Mejora la situacion general confirmando una clara tendencia
de recuperacion en los primeros meses del afio.
g 5parentemente, es solo estacional dado que las perspectivas
anticipan un nuevo decaimiento del indicador a partir de julio.

B Las ventas tienden a ser desalentadoras para la é€poca, con
una evolucion levemente oscilante.
B Los niveles de existencias resultan en su mayoria normales
con un leve saldo excedente en el indicador de stocks.

Situacion general

L?l situacion general del sector in-
dustrial se presenta con una mejoria
¢h ¢l saldo de respuesta, que toma
valores positivos durante los meses de
Mayo y junio.

" ‘Es.m recuperacion del indicador se
m'mpuh?da por la sitvaciéon de los
Iﬂpﬁ::: Hierro y Acero, que mantiene
iy TPuestoen el ranking de situa-
Eeneral, y Productos Quimicos,
p:rflwm ¥ Caucho, que mejora su
anm:-_lil;l:anct: en relacion al bimestre
Mg ascendiendo desde el cuarto
ﬂmﬂ:;tgr P::t‘ruqmmir;as y Refine-
e himr:_;[n mejora su 'l'.'{:SIE_mpEﬁD en
o '€ aungue desciende a la
Itﬂ?:lclﬁrl del ranking.
Ultimos puestos si guen ocupa-

CREvmsa

dos por la Industria de la Construccion
y Frigorificos, que no perciben mejo-
ras en su situacion.

Con respecto a la tendencia de
ventas, no se registran cambios signi-
ficativos en relacidén a los
meses de marzo y abril,
aunque el saldo de res-
puestase aproxima al cero,
con valores levemenle ne-
gativos,

Los niveles de exis-
tencias se consideran le-
vemente excedentes con
lo cual la politica a se-
guir consiste en realizar
un pequeiio ajuste de los mismos
préoximamente.

Se mantiene el porcentaje de utili-
zacign de capacidad instalada en rela-
ci6n al bimestre anterior, dado que la

e m em— ———

disminucion en el indhicadaor para los
meses de mayo ¥y jumo no resulta
stgnificativa.

Por otra parte. al analizar los pla-
nes de las industrias para los proximos

e e — FEs

La situacion durante mayo
y junio estuvo por encima

de las expectativas.

PSS

meses, se verifica la intencion de los
empresarios de mantener los niveles
actuales, con un incremento en la por-
citn del sector que piensa aumentar su
produccion.

21
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Sector Industrial iae 27

SITUACION GENERAL
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. Mala
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Tanﬂnncia de va“tas pug;.i:i\-;a,-; para los Ijrt:r?u.iﬂ'h.h p:,‘rl't‘tdu."-. Alimentos v RBebidas. - cybsectore
En Productos Quimicos, Plasticos Los resultados de Il;'h : u-ul'l -an
: : ancrenecin v Frigoriicos a0
El saldo de respuesta de latenden- y Caucho ¢l saldo se mantiene en la  Construccion y Frige . eneral it
: - S e e a situacion g :
ciade ventas se mantiene sin variacio-  normahidad, al 1gual que en ¢l caso de sistentes con la situac

nes sustanciales al compararlo con
el relevamiento anternior. 51 bien —— ; —
hay una pequena mejoria, aun s¢ |

AL
trata de valores calificados como i RAN KING DEESF:TJUUi?éDN GENER

normales.
Anabzando la situacion parti-

cular de cada uno de los rubros que .«-"‘"_-'"“'"} | | = ! HIERRO Y ACERO

integran la industria, surge que al N ! ' = .

1igual que en la oportunidad ante- 1 11 ‘

rior, los que se encuentran relativa- | '

mente mejor posicionados son Pe- =F

1
![ PROD.QMCOS.Y PLAS
troquimicas y Refinerias y Hierroy | : |r
f*

 ——
!

f
seTROQUIMICAS ¥ FE
Acero, que mantienen la primera y

segunda posicién en el ranking. | ],
Ambos poseen un saldo de ventas
positivo, adiferenciade loocurrido | i
en ¢l resto de los sectores. En el |
caso del subsector petroguimico, la
recuperacion en las ventas es signi- ‘
ficativa con un saldo que se torna i e T
|
L

Al

EEIDJ“-E

S

ALIMENTOS Y B

|NU,EDNSTHUEEIEN

FRIGORIFICOS

alentador, respaldado por una bue-
na situacion general y expectativas

cRE®
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jaa 27 Sector Industrial
TENDENCIA DE LAS VENTAS
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Stocks
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK
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Sector b wtriad

PORCENTAJES DE UTILIZACION
DE CAPACIDAD INSTALADA
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Sector Industrial - iae 27

PARTICIPACION DE PRODUCTOS IMPORTADOS SOBRE EL STOCK TOTAL

=

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA ~

OCT 95 pIC FEB 96 ABR JUN
Alimentos 50% 50% 50% £0% 33%
— - — e, - s . —_—
Lonst. Hierro 20% 40% 40% 0% 30%
i 0% 0% 0% 0% 0%
i Petro quimicos 40% 40% 40% 40% 4Djr5' =
Frigorifico 0% 20°%% 0% 0% %
PORCENTAJE DE MERCADO IMPORTADOR *©
0CT 95 DIC FEB 96 ABR JUN
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Sector Industrial

SECTOR INDUSTRIAL - RESULTADOS DE JUNIO
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Sector Indusivial

RESULTADOS DE JUNID

SITUACION GENERAL

TENDENCIA DE VENTAS
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Sector Comercial Mayorista

B Se observa una caida en el saldo de respuesta de ventas
y sitnacion general del sector, con lo que se detiene la
recuperacion registrada en el bimestre anterior.

B La evolucion de las ventas afecta desfavorablemente la
sttuacion general de las empresas.

B Los empresarios no esperan cambios significativos para

Situacién general
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ol g
ra de los indicadores

paradeterminar si lainterrupcionen la
recuperacion permancoerd. Al res-
pecto, si se pone atencion en las ex-
pectativas de los empresarios no sc
esperan grandes modificaciones en la
situacion general para los proxi-
mos periodos

El subsector con saldo mas fa-
vorable en jumo es Productos para
Kioscos, que asciende desde el cuar-
tolugar, segmdo de Alimentos. Los
ultimos puestos siguen ocupados
por Maguinarias v Apantos y Pro-
ductos Prinuirios

La situacion general de las em
presas mavoristas se ve afectada por ka
evolucion de las ventas

s alli donde se mamifiesta Loma
yvor catda con un saldo que nues amen-
te toma valores negativos, aungue den-
trov e I normalihad con una mpsoer-

los proximos meses.

tante porcion del sector que evalua la
tendencia de ventas como desalenta
dora, principalmente duranic el mes

de jumio
Los empresarios continian con su

—

Los niveles
de stock

permanecen bajos.

polinca de mantenes invanables lox
piveles de existencias, micniras yue
los stocks son calificados coma insu
ficientes

Los costos financieros son inbiod

mados elevados a pesar de registrarse
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Sector Comercial Mavonsia
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SITUACION GENERAL
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Bl Buena

RANGO: =100 a+60 Muy Buena <£0 a

una pequena disminucion en el indi-
cador durante los meses de mavo
junio para ¢l agregado del sector

Tendencia de ventas

El indicador de tendencia de ven-
tas del agregado del comercio mayo-
rista registra una caida en relacion a
ios valores obtenidos en el bimestre
anterior

La recuperacion observada duran-
e marzo vy abnl no permanece en esta
oportunidad, locual se reflejatambién
en el resultado de ventas.

Cuando se realiza el andlisis por
rubros, surgen las diferencias en la
situacion parucular de cada uno de
ellos

El que sufre una retraccién en las
ventas mds significativa es Productos
Primarios que desciende hasta el glu-
mo lugar del rinking con la totalidad
de los empresanos del sector que in-
forman demanda desalentadora
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Sector Comercial Mayorista
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Alimentos mantiene su tendencia
estable con valores positivos, mien-
ras que Derivados del Petrdleo y Gas
registra una leve mejoria con respecto
al bimestre anterior, los que ocupan el
Fnmer y segundo lugar en las posicio-
LSS respectivamente.

Papeleras atraviesa una situacién
estzble con la totalidad del subsector

ree) =
cglstrando ventas dentro de la nor-
Malidad.

Stocks
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Sector Comarcial Mayorisia
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NIVEL Y POLITICA DE STOCK

Politica de Stock
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productos importados son Papeleras y
Magquinanas.

La proporcién de tales productos
en ¢l stock total se mantiene constante

sector. La evolucién de la tendenci2
de ventas no crea la necesidad de em-
plear mds personas © reasignar a I
tarea de ventas desde otro seciol de 2

Personal de ventas

El personal destinado a ventas con-
unia siendo suficiente segin los re-

en relacién al bimestre anterior. querimientos de los empresarios del  empresa. i
COSTOS FINANCIEROS
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L[
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productos importados son Papeleras y
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La proporcién de tales productos
en ¢l stock total se mantiene constante

sector. La evolucién de la tendenci2
de ventas no crea la necesidad de em-
plear mds personas © reasignar a I
tarea de ventas desde otro seciol de 2

Personal de ventas

El personal destinado a ventas con-
unia siendo suficiente segin los re-

en relacién al bimestre anterior. querimientos de los empresarios del  empresa. i
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Sector Comercial Mayorista

PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS
SOBRE EL STOCK TOTAL

0% T

——yr
1

i Ene Feb

I Frod.Primariocs BB Alimentos Bl Deriv. petrol. gas Maguinarias

B8 Papel y prod kiosco

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

% EMPRESAS * % MERCADO **
Productos Primarios - _25% | 19%
Alimentos - 45: _ 44% 5
Der.Petréleo-Gas 0% 0%
Maquinarias y aparatos 75% 83% -
e B S - B N
Papel y Prod.Kiosco 83% 98%
e

-
Cann
* Pan dad de empresas del subsector que realizan IMPOracones
'“IPacitn en las venlas del subsector comespand@nta a las MProsas gue IMpanan
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Situacién general

mmhl _psluma:ln himestre, el comercio
! ”‘”-‘i!:l lscal habia ex perimentado
u'::f:L;nE:urIa .En hu situacion general
urmuﬂm:m.u:ncm de una reactiva-
o) t:! emanda, propia de la fina-
it er:i receso estival. Mayo y
"J'=|5c.4:|ur ;u parte, rr:ﬂ::lju_n el pasaje
Wi t.'-:ldl:'- un:a pnmg:ﬁn buena a
M lf:r:r r.la t:urm;lur!xan.: COImo
5 ur;u =Sle comportamiento consti-
'"mamjml:”m:m respucsta al cues-
‘-El&nu;{ que habfa surgido en los
lon indica.-_lr;mrn Ifmgn de la mejorade
""Haup;,n’m? vinculados al sector.
clintegy unidad se habfa planteado
iy li!;?ﬂrm acerci dl? 1 los resulta-
ivacign o ::::Im claros signos de reac-
Wt icios :J_: sustentabilidad
Encia positiva. Al respecto

{:ﬁmh

Sector Comercial Minorista

B Se detie : ‘uperaci i
ne la ret..u!:u.:r:fuﬁn en el saldo de situacion
o ; general iniciada a principios de este afio.
ara poder habl: a reactivaci : '
2t P ' -:H' de una reactivacion sostenida resta
grar un ritmo tonificado de las ventas y superar ciertas
| problemas concretos que aquejan al sector.
B Los niveles de stocks, si bien se encuentran dentro del
rango de la normalidad, presentan un sesgo hacia
la insuficiencia.

FUL'{!!: afirmarse fjue, & [J-!:'-.;lrdl.'u,nnl.'jr zarse adecuadamente los cronogra

con valores sigmificativamente mayo
res o los correspondientes de 1995 y
de permanecer dentro de los pardme-
tros de la normalidad, temendo en
cucnta los aspectos estacio-
nales, ¢l proceso no se presenta

en forma continua y anmoniza-
Los costos financleros

da. Para poder hablar de una

mas correspondientes a la operatona
comercial. Este factor constifuye una
de los elementos gque introduce mayor
grado de incertidumbre en las expes

reactivacion sostenida resta lo- 1 s
grar un rimo tonificado de las “rmﬂ“m“ © evado
ventas y superar cicrtas proble-

CRIRS FRUPRIRE e T F. en este bimestre.
mas concrelos gue aguejan al
sEClir.

Los empresarios minors-
las exponen una gran preoc ypacin  lativas empre sariales. Este problema
con respecto a las dificultades que se  se agudiza particularmente en cl rubro
presentan con los cobros. Las demo- Farmacias, debido a las retrasos en lows
ras en las cobranzas hacen que se  pagos por parte de las obras sociales
Estas circunstancias han contribui-

generen discontinuidades en las cade- _
nas de pagos y que no puedan organi- do al creciente endeudamiento banca-
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rio de corto plazo. cuyas elevadas ta-
sas de interés dificultan adan mas el
desenvolvimiento de las empresas del
sector.

Dentro del agregado minorista de
situacion general, los rubros mejor
posicionados para el bimestre mayo-
junio fueron Articulos para el Hogar, |
favorecido por la relativa expansion |
del crédito gque hace posible la adqui- i

|

— mm——

sicion de tales articulos, Alimentos y
Bebidas y Materiales para la Cons-
truccidn, situacion idéntica al bimes- |
tre anterior excepto por el rubro Pape- |
leria y Libreria que en esa ocasion se |
encontraba en el primer lugar, '
Contrariamente, las dlimas posi- |
ciones del rdnking se vieron ocupadas
por Farmacias, Articulos y Repuestos |
Electrénicos y Rodados respectiva-
mente. '
Las expectativas de los empresa- | |

!
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tan la percepeidn de cambios sustan-
ciales en las condiciones generales

para los proximos meses, RANKING DE TENDENCIA DE VENTAS
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, N JUNIO
hCuentran dentro del r: ineo de la E
nnrm.ﬂld.ln.] Jpresentan un sesgo hacia
i insuficiencia,
Los costos financieros continian ART P/HOGAR
PO B o L ET N
endo elevados y constituyen el prin- :
i ™ CTRUCCION
:tF"il obsticulo para el desenvolvi- | I bl |
"ento digil del sector comercial, ! PAP. ¥ LIBRERIA
1
I |
T . ! REPUESTOS
®ndencia de las ventas
VEHICULDS
u.ll-.: endencia de las ventas conti- i | ALIMENTOS ¥ BEBIDAS
v | }
i r”h:d*‘*““ ando la consecucion de | | I INDUMENTARIA
O normal aunque con una leve | | et ' ! '
esm | — AARAS Y CUBIERTAS
dm“:-Jun.L con respecto al bimestre i ' = st
4 or, | ' | | [ i , | ! FARMACIAS
ing I |
Xisten Mbargo, dentro del agregado | | | ART REP.ELECTR
Wacign F"-]lhru-. que presentan una si- T S e e | I | RODADOS
"“l?"-.-r:mc Aramente desfavorable con | 3 e — T
tel g “:l la tendencia de las ventas 100 -80 -60 -40 -20 O 20 40 60 &0
© de Rodados, Articulos y
Lﬁ‘ﬁ.‘ﬁﬁﬁ 39



Sector Comercial Minorista

Repuestos Electronicos y Farmacias,
rubros que ocupan los ultimos lugares
Lste
posicionamiento es muy similar al re-

en ¢l ranking correspondiente

gistrado en los meses precedentes. [l
mayor cambio es introducido por Ro-
dados que cae del sexto al diltimo lugar
y por Vehiculos, que asciende de di-
cha posicién al quinto puesto.

L.os subsectores con mejor desem-
pefio en materia de ventas han sido
Articulos parael Hogar, Materiales de
Construccion y Papeleria y Libreria
respectivamente, hecho que se condi-
ce con los resultados obtenidos en
cuanto a situacién general.

Stocks

Los niveles de existencias se ubi-
can en niveles normales aunque expe-
rimentaron una pequefa merma con
respecto a los meses anleriores.

La politica empresarial con res-
pecto a latenencia de inventarios con-

w —————————

tinuda siendo conscervadora Yopresenta
una cierta tendencia hacia la baja, El
objetivo principal de esta politica, tal
como se ha mencionado en antenores
oportumdades, es proceder en forma
cauta debido a dos factores basicos: la
incertidumbre con respecto al desen-
volvimiento de las condiciones del
sector v la mimimizacion de costos
financieros asociados al mantenimien-
to de importantes volumenes de exis-
tencias. Es asi como los empresarios
prefieren hacer ajustes pequeios y
graduales a medida que surgen las
necesidades, en lugar de acumular
stocks que les generen compromisos
que se tornen insoslayables.

En relacidén a la participacion de
mercaderia importada dentro de los
inventarios de las empresas comercia-
les minoristas, se ha percibido un leve
aumento con respecto al bimestre
marzo-abril pasdndose de un 23 a un
25.6%.

Del total de empresas que confor-
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opera con articulos im;:.;-r;;: 73353
quc representa un 77% (e
aproximadamente,

En el 77% de 1os casos la im
cion es llevada a cahg a Ir e
npcradnruﬁ de la ciudad de Buens
Adres y en el 235 restante se tl’tl.'ln];
partir de compras al pais de nri;_::;
Las operaciones a través de Tmporta.
dores locales continuan EIUSEI‘I{L'.E-EI'I:"
ambito local. |

man el sector

5, Cify
Mercad,

avés g,

Costos financieros

MNuevamente se regisiro un pegue.
no aumento en los costos financiens
para los meses de mayo y junio enel
COMErcio minorista.

Este nuevo incremento responds,
entre otros factores, a la significativa
reduccidn de bonificaciones y des
cuentos otorgados por parte de |
fabricas y de los comercios mayons
tas a las empresas minoristas y lam-
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Sector Comercial Minorista

bién al acortamiento verificado en los
plazos de las operaciones. Estos ele-
mentos, si bien no s¢ han traducido en
aumentos de los precios minoristas
han. sin Jduda impactado en torma
directa en sus costos financieros. Con
el objetivo de encontrar algin alivio
en la presidn que los costos financie-
ros determinan, los empresarios mi-
noristas intentan Negociar Nuevos re-

gimenes de descuentos y de plazos
conlos agentes de las tarjetas de credi-
o

Personal de ventas

El personal asignado a ventas re-
sulta suficiente para ¢l agregado mi-
nonsta.

Efecruando un andlisis por rubro,

iae 27
o

CnContramos que Articulos parg !
Hogar informainsuficienciade p:rg:
nal. hecho que se condice cop la ten
-:lr:n;ia alentadora de sus venpas y m._.,
su situacion general.

Contranamente, los rubros Farmg.
cias, Vehiculos y Rodados evide DCiag
una situacién de exceso de persopal
debida al deterioro en el ritmo de sy
operaciones.

PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS
SOBRE EL STOCK TOTAL
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Sector Comercial Minorista

bién al acornamiento venficado en los
plazos de las operaciones. Estos ele-
mentos, si bien no s¢ han traducido en
aumentos de los precios minoristas
han, sin Juda impactado en forma
directa en sus costos financieros. Con
el objetivo de encontrar algin alivio
en la presién que los costos financie-
ros determinan, los empresarios mi-
noristas intentan negociar NUevos re-

gimenes de descuentos v de plazos
con los agentes de las tanetas de crédi-
Lo,

Personal de ventas

Eil personal asignado a ventas re-
sulta suficiente para el agregado mi-
nonsta

Efectuando un andlisis por rubro,

iae 2y
Gl

€ncontramos que: Articulos pyry o
Hogar informa insuficiencia de pe g
nal, |'Ilhihﬂ que se condice cop Iu:m;.
den.?m algnmdnm de sus venyas ;.-.;-.;.:.1
su situacidn general. |

Contrariamente, los rubros Farms.
cias. Vehiculos y Rodados evide ncian
una situacién de exceso de persona
debida al deterioro en el ritmo de S8
operaciones. 1

PARTICIPACION DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS

SOBRE EL STOCK TOTAL




Sector Comercial Minorista

PORCENTAJE DE EMPRESAS CON MERCADERIA IMPORTADA

EMPRESAS * MERCADOD **
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Sector Comercial Minorista

Rodados =30
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Panorama general

La evolucian de depisitos totales
taracterizada por una tendencia fuer-
tmente ascendente junto a un signifi-
Clivo descenso de las tasas de interés
(lanto activas como pasivas) repre-
:::dlf;:::m de las principales eviden-

Para anticipar un escenario de
PrOXima recuperacion en el mivel de
*vidad econdmica,

m:":’_l ’::Il:lﬂh de mayo, no hubo cam-
"-'rn;u_-jj:,.,l. IIL..lltw:n en ¢l contexto in-
'“'Eh.'.'udu;fl' _t|m: pudieran afectar ¢l

i manciero local.

4 m":“;:l:spi:'lml mterno, al punos |I'Il..'-
tbr m.'m“ Iulhumu de |||_-:J|_::m.-'-
N"'Iluc[iya h-i}rur F,ln.":.l de :u:lnrlr.ll:ld
4 de fon E.K[I:::[F:Thl-h”““q”"Jn“mcln-
teNejadn 1;‘. l‘-"-.l.'-... -r.:rlllln.::pulmmllc

as cotizaciones en el

Sector Financiero

# Se mantiene la tendencia ascendente en los depdsitos
acompanada de tasas de interés pasivas en descenso.

B Decae el nivel de préstamos totales con un aumento
en la participacion de los adelantos en cuenta corriente.
# Se interrumpe el descenso observado en la tasa activa
para préstamos documentados en moneda extranjera.

mercado bursaul

El mivel de depdsitos mantiene su
tendencia ascendente, pero a un me-
nor ritmo de crecimiento. A nivel de
scgmentos, en mayo se observa una
interrupcion en el comporta-
miento fuertemente dindmico
de las operaciones en moneda
Jlll...'[l].

Fstamayor lguidez adn no
s puamifiesta en unia cxpan:
sidn en proporciones similares
del crédito. El gobierno hain-
tentado revertir esta situacion
a través de la presentacion de
nuevas linecas de prestamos a Lasas
significativamente menores a las del
mercado (cercanas al 12% anual)

Adicionalmente, los plazos de en-
deudamiento pueden extenderse hasta
15 afios.

Con respecto a las tasas, s manfie-
ne la tendencia suavemente declinan
te de los Gltimos meses y persiste la
reduccian en la brecha entre inlerescs
en moneda local y extranjero

El nivel de prestamos se

contrae y los depodsitos
se mantienen en alza.

Panorama local
Los informes anteriores prescntan

una paulatina normalizacion del sec-
wr financiern local en los ultimos
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Sector Financiero

meses, evidenciada por la recupera
cidn sostenida de depositos v tenden
cias descendentes en las tasas de inte
rés. A partit de abril pasado, se suma
la interrupcion ¢n la trayectonia dech-
nante del stock de préstamos inicrada
a fines de 1994

De acuerdo a las proyecciones, la
positiva evolucion de los depositos
estd sustentada en factores no perma-
nentes tales como la recuperacion de
la confianza de los ahorristas v la
superacion de desequilibrios finan-
cieros causados por el conte de lacade-
na de pagos (los mismos que en su
momento explicaron el retiro masivo
de depositos, y que ahora comienzan a
actuar en sentido opuesto).

Desde el punto de vista de los
depdsitos, la situacion actual puede
ser caracterizada como normal, el
monto supera levemente el maximo
histérico registrado a fines de 1994,
No obstante, la crisis financiera deja
claras consecuencias. El mivel de pres-
tamos se redujo notablemente; en el
término de un afo se contrajo en
aproximadamente 100 millones de
dolares a partir de un maximo cercano
a 300 millones registrado en diciem-
bre de 1994, Este recorte ubica los
préstamos actuales a niveles similares
al de comienzos de 1993 y determina

la maxaama dilerencia con respecto al
nivel de depositos en los ulimoscinco
anos Jde Convertibihdad
e esta mancera, los bancos locales
han optado por reducir rapndamente Ia
exposicion al riesgo de iliquidez como
reaseeuro frenle a nuevas crnisis de
confianza en los ahormistas y en lorma
paralela, disminuir el margen de car-
tera en conceplo de préstamos con
dificultades de cobro
Cabe considerar que la magmitud e
intensidad (en un lapso breve) de la
contraccion crediticia aporta un factor
de relevancia al explicar la fuerte cai-
da en el nivel de transacciones locales
durante 1995, por su negativo impac-
to sobre la disponibilidad de medio de
pagos, inclusive rcalimentando los
problemas de los mismos bancos por
dificultades en el recupero de los cré-
ditos. Otros efectos de la crisis finan-
ciera son reflejados por la disminu-
cion en ¢l nimero de entidades banca-
rias, fuerte reduccion de gastos (princi-
palmente planteles de personal), ma-
vor concentracion en la distribucion
de los préstamos y depdositos entre los
bancos v una clara mejora en la cahi-
dad v costo de los servicios al cliente.
De este modo, el sistema ha alcan-
zado el mivel «normal» de depositos
faproximadamente 400 millones) en

iae 2
___-_-_""--.

clmarco de profundas transtormagy,,.

nes en las entidades. Bl anglisic de las
perspectivas de crecimiento plantes
interrogantes, dado que el volumen g,
colocaciones no ha podida superar ef
nivel antenor desde mediados de 1993
En el lapso de los dltimos tres afios,
plaza financiera pareciera haber &n.
contrado un techo en su crecimiento,
contrastando con el intenso ritmo de
monetizacion observado en 199]
1992, En los dltimos dos afos, m.‘-;.h
circunstancias determinaron una in-
tensa rivalidad entre entidades y acen.
tuadas diferencias en las comparacio-
nes de performance.

Una de las fuentes posibles de cre-
cimiento reside en el aumento de colo-
caciones a la vista a partir de la susti-
tucion del dinero efectivo por otras
modalidades de pago (bancarizacion),
proceso que posiblemente se intenst-
fique en la medida que disminuyan los
CArgos Por comisionecs

La contraccion del crédito plantea
algunos interrogantes adicionales re:
lacionado con la situacion y perspes
tivas del sector financiero local. Ante:
riormente se planteaba que ¢sta politi
ca apuntaba a ajustar los desequili
hrios de fondos resultantes del renm

Préstamos y Depositos locales en moneda constante (Julio 94)
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Sector Financlero
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s¢ presento a nivel general.
A nivel general, durante los dlu-

mos Meses los pré:af;lmus amlc:ir.:ndcn
respaldadus por un mlfl:m;u r_nlmn de
expansion en los depositos. En -::! or-
den local, los datos también exhiben
un aumento en el monto de colocacio-
nes pero se mantiene la tendencia d_L‘ 5-
cendente en los préstamos, transilo-
damente interrumpida en el pasado
mes de abril. Estos datos evidencian
una especial y creciente dificultad en
Bahia Blanca para el desarrollo de las
operaciones de préstamos.

La brecha entre prestamos y depd-
sitos (mdxima en los dltimos cinco
afios) tiene una clara repercusion ne-
gativa sobre el crecimiento potencial
del nivel de transacciones comercia-
les.

Entre las restricciones que pueden
ser determinantes de esta situacion
pueden destacarse problemas asocia-
dos con las entidades oferentes y con
la demanda:

B Tasas excesivamente elevadas.

I Baja rotacion en el stock dispo-
nible por problemas de cobrabilidad
en fracciones significativas de la car-
lera activa total.

U Dificultades para identificar y
valuar en base a informacion fide-
digna propuestas de inversicn que
tombinen adecuadamente riesgo y
rendimiento.

I. Altos niveles de informalidad en
::;::"35 Y pequefas empresas que
d ad:r:n presentar I'nrmalrm:nt:.: la ver-
]imnsmﬂgﬂltud de los negocios rea-
¥ Baja demanda de préstamos por

n i i
0 Certidumbre sobre la evolucidn de
SIngresos futuros

Situacion de mayo

E )
Nelcorto plazo, los resultados de

L1 1] . "
de __"_":"‘ destacan el siguiente cuadro

t)enm;i tos:

El nj
lee E““""ﬂl zencral de depdsitos loca-
Mayo aumenta un 2,2% con

ChEemsa

Sintesis de los resultados
para el bimestre mayo-junio de 1996

DEPOSITOS
Mayo Abril
Variacidn de los dep. |Local 2 1% 5.6%
Pais ___1_.3% _ 3,3-‘:’: -
_r.'nmpusiniﬁn ' - % segmento ddlar local 64.0% 64,0%
A - % segmento dolar pais 53.ﬂ%. - 53,0%
% plazo lijo local 69,0% Eé-,ﬁ?u
PRESTAMOS
Mayo Abril
Variac.de los créditos | Local -1.6% 3.0%
o feas 20% | 08%
Composicion * % segmento ddlar local 60,0% Edﬂ.‘ll‘_!-f;
_ % segmento dolar pais 59.0% 59.0%
- % adelantos c/c " 17.0% 15.0%
Coef.Présl./Depdsitos | Local 49 0% 49,0%
o 'p,-,.-s 125.0% 124,0%

*Paricipacan del monio on of operaloda sobre o total (plazs o depdsitos lotales y adelanios of prosiamos

respecto a Abril. 5S¢ observa un com-
portamiento miis dindmico en rela-
cion a los datos generales del pais
dado que en este caso la tasa de
crecimiento estimada lega al 1.3%.

El aumento de los depositos es
impulsade por las colocaciones en
moneda local, principalmente los pla-
zos fijos (con un aumento del 4%).
Los depdsitos en moneda extranjera
también verifican un alza estimada en
el 1,2%. Esta situacidn contrasta con
los datos del sistema financiero gene-
ral dado que las cifras de mayo exhi-
ben una mayor tasa de crecimiento en
las colocaciones en dolares (1.7% en-
tre mayo y abril) con respecto a las
realizadas en pesos (aproximadamen-
te un 0.8%%).

La composicién del total de depd-

trghees |

sitos a nivel local se caractenza por un
marcado predominio de las operacio
nes en délares (649 ), claramente su-
perior a la del sistema bancario global
(53%)

Analizando por tipo de operatoria,
tanto los plazos fijos como las colacio:
nes a la vista registran aumenlos cn
relacitn a abril del 2.7 y 2.2% respec-
tivamente.

Credito:

La recuperacion del nivel de prés-
tamos observada en abril, se revierte
en mayo. En el dltimo mes, los resul-
tados arrojan una contraccién en el
monto de préstamos del 1.6%.

La variacidn negativa local se con-
trapone con ¢l ascenso en el nivel de
crédito observado a para el sistema
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bancano en conjunto, calculado en
2.1%.

La baja responde a un menor volu-
men de préstamos documentados en
moneda extranjera, que cabe aclarar,
representan casi 58% del total. Parale-
lamente, se registra un aumento en los
montos en concepto de adelantos en
cuenta corriente estimado en 9%.

El grado de dolarizacion de los
créditos en Bahia Blanca se mantiene
en el 60% del total de créditos otorga-
dos, similar al nivel nacional, aunque
disminuyé dos puntos porcentuales

con respecto a Abril.

Tasas de interes:
Las tasas de interés promedio ofre-

50

cidas por las entidades locales mostra-
ron leves bajas en las operaciones a
plazo y a la vista tanto en moneda
extranjeracomo local. El promediode
rendimientos ofrecidos a los ahorris-
tas para operaciones de plazo ascien-
de a 6,6% anual nominal en pesos y
5. 8% en dolares. Las operaciones a la
vista arrojan un rendimiento medio
del 3.4% anual nominal en pesos y
2.64% en la moneda norteamericana,

Las tasas activas presentan leves
alzas en los adelantos en cuenta co-
rriente en pesos y operaciones docu-
mentadas en délares y pequefias bajas
en las operaciones documentadas en
pesos y adelantos enddlares. Las tasas
para préstamos documentados prome-

lae 27
—r
diaron el 31% anual nomina) en
y el 17,5% para
moneda local.

El spread local se mantiene relati-
vamente estable con respecto g Abril
aungue manifiesta una tendencia m,:
ciente en los Gltimos seis meses

i 5 : l:tsm
a5 Operaciones en

En pocas palabras, se mantiene I3
tendencia ascendente en los depésitos
acompanada de tasas de interés pasi.
vas en descenso. En contraposicidn,
decae el nivel de préstamos totales
con un aumento en la participacion de
los adelantos en cuenta corriente e
interrumpiéndose el descenso en la
tasa activa para préstamos documen-
tados en moneda extranjera.
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Sector Inmobiliario

# No se produjeron cambios sustanciales en la compra-venta

pero se acentua la tendencia negativa en los alquileres.

B La aprobacion de la reglamentacién del sistema de leasing
inmobiliario junto con la linea anunciada por el Banco Hipotecario
tienden a incrementar las expectativas de los agentes del sector.

# El cambio mas destacado en la operatoria de compra-venta ha
sido el del rubro Casas y Chalets que mejor6 su tendencia relativa.
B Los alquileres exhibieron una notable desmejoria con

pocas excepciones dadas por propiedades con muy buenas
caracteristicas de ubicacién, calidad y precio.

computar como pérdida para el cdlcu
lo de la base imponible del Impuestoa
las Ganancias el valor del canon
Adicionalmente, el Banco Hipote
cario lanzard una linea de fondos para

dio El @esenv?l:urimiEntu de las opera-
“E‘Erlnmublharms para el bimestre
;':T“'Junin, ha exhibido la prolonga-
n'fn de latendencia desalentadora ve-
ﬁh:i:g? en los meses precedentes. No
s r: cabe sefialar la existencia de
i mento en la cantidad de con-
iﬂl‘nubFI!m se efectian a los agentes
iliarios.
Pmi";::rlras queen gl casode la com-
i :1 no se re gistraron cam bios
o €5, para _Iﬂs alquileres se pro-
i acentuamiento de latendencia
a.
" ﬁ ;:_nndi::in nes gcner::'lﬂs del sec-
lan ser relativamente modifi-

oportunidades podria contnbuir a
reactivar ¢l ritmo de las operaciones.

En lineas generales, el leasing per-
mite adquirir viviendas sin necesidad
de adelantar el 20 o 30% de dinero en
efectivo que las operatorias
actuales de financiacion ge-
neralmente exigen para el ac-
ceso a un préstamo hipoteca-
rio. El interesado alquila du-
rante cinco afios el inmueble
y al cabo de los mismos tiene
la opcién de compra. En de-
finitiva, lamodalidad equiva-
le a pagar un alquiler mis alto
durante el lapso mencionado y a obte-

La operatoria de

alquileres se desempena
negativamente.

——

esta nueva operatoria con todos los
detalles de cuotas, tasas de interés y

b ﬁ::ﬂﬂ-stx pectativas de los agen-
ﬂ:i:meu'adﬂs al mismo luego de la
i6n ﬂelﬂﬁmhamén de Iaftgtam:nta-
Ome sistema de leasing, que tal

s¢ ha sefialado en reiteradas

CREEmma

ner el descuento de esos pagos adicio-
nales en el precio final en caso de
decisiénde compra. Este sistemacuen-
ta. ademds, con ciertas ventajas impo-
sitivas que permiten, entre otras cosas,

plazos que los particulares requieran

Con respecto al comportamiento
de los diferentes rubros de compra-
venta, la tendencia de las operaciones

51



Slttm lnmoh“larm I
Ll ke SN Ee . — a2
— %
TENDENCIA DE LA DEMANDA
A EMNT AR A —
& =
a0 I — —————— -
20 }————= - _
NORMAL o e = s rREES
-E-|:| — _— I I
-40 = - =P
60 | - L == = =ead
¥ -B0 - — I RN
DESALENTADORA .. B =
AGO B3 OCT 95 DIC 95 FEB 96 ABR 96 JUN 96
—8— TENDENCIA MEDIA VENTA — O TENDENCIA MEDIA ALQUILER

TENDENCIA DE LA DEMANDA (Junio 1996)

CATEGORIA A N D s TENDENCIA _
Chalets y Casas 9 s 32 23w regular
Prsus Dptos 3a 4 d ' 5 95 95 b _rnug-r ﬂﬂsa'*“‘ad“”’

Dums 2d.inc/dep 00 0 15 85 -85 b muy UESE[EE'?“_U’{ =5
I]Eptus 1 u. y func. = _9_ S _-56' - 41 -Eé . > regular p e
Locales. 0o 14 86 86 b muy desalentadord_
Cocheras N 0 18 82 82 .___ﬁ,- mu; deﬁaIEﬂtaduFE e
Depbsitos 0 8 82 82 b  muydesalentadora
Lotes p/Chalt-Casas 0 60 40 -40 u) regular
Lotes p/Horiz y Loc 0 55 45 45 J  desalentadora
CATEGORIA A N D S TENDENCIA
ChaletsyCasas 9 77 14 4 3> normal
Pisos-Dptos 3a 4 d 0 14 86 86 b muy desaqanladnra
Dptua.gf-l_lr;t.:fdﬂﬂ- T T Y 85 86 b my dasasleﬂlﬂdﬂrﬂ =
Deptos 1 d. y func. I . k- 27 0N fggu|ar___________-.
Locales 0 3@ 8 68 &  desalentadord ___—
Cocheras 0 36 64 64 &  desalentadord ___—
']EPF'.S_*?'“ - o 9 91 91 b mﬂjﬁiﬂ_'ﬁﬂiﬂ*l@.- s
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Sector Inmobiliario

¢ ha mantenido en valores q.i milares a
jos anteriores para la mayoriade ellos.
Los cambios mas destacados "w-L pro-
Jujeron en ¢l rubro Chiilll.'lﬁ :..*_E, ar».uﬁ._
cuyo indicador recupero posiciones
ego de la acentuada caida experi-
mentada en el bimestre antenor. Lo
departamentos de un dormitorio y los
funcionales junto con los terrenos con-
untian siendo los rubros que presentan
ynamejor tendencia relativaen el sec-
for.

La disminucion en las tasas de los
préstamos ¥ la prolongacion de los
plazos de financiamiento por parte ch
sector financiero ha actuado como in-

centivo para muchos potencrales com-
pradores, pero adn persiste un alo
grado de incertidumbre con respecto a
laconvenienciade comprometerse con
un endeudamiento de tal magnitud
En la operatoria de alquileres del
tltimo bimestre se ha notado un signi-
ficauvo desmejoramiento en la ten-
dencia alcanzada. Este negativo de-
sempeno corresponde principalmente
al comportamiento del rubro dedica-
do a los departamentos de medianas y
pequenas dimensiones.
Paralelamente, tanto los locales
comerciales como los depdsitos y co-
cheras presentaron una inactividad

ALENTADORA 100 - .
o —
e :
| 0 =
29 +
| HORMAL o 1+ e
|
|
| 80 {— -
| DESALENTAD, A =
| AGO 95
P

| == Chalets y Casas

OCT 95

DIC 95 FEB 96

Pisos - Dptos. 3ad d.

o - —

Chermna

Dplos. 2d. incidep.

mayor gue laobservadaen el himestre
antenor. 5ibien es cierto gque existen
excepciones a la tendencia sefalada
estas se vinculan a propiedades de
caracteristicas singulares, tanw en
ubicacion, calidad como condiciones
y valor locative

Asimismo, se ha notado un incre
mento en las modalidades de contrato
que otorgan algunos meses de gracia
que pueden ser dedicados tanto a la
realizacion de mejoras como a facih-
tarle al inguilino dedicado al drea co-
mercial el inicio de sus operaciones y
¢l pleno conocimiento de la zona de
actividad. |

TENDENCIA DE VENTAS - | -

ABR 96

— e — o -

msssss Dptos. 1d. y func

e ——————— =

- - —

L
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Sector Inmobiliario
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— Cocheras

Depositos

HORMAL

TENDENCIA DE VENTAS - lll -
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jae 27 Sector Inmobiliario
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Indice de Precios al Consumidor

i La variacidn en ¢l Nivel General
.1,[m|":"' de precios ol consumidor

::‘:lrll::‘] mes de Mayo de 1996 tue del
”“:::J:'::‘-I"Tllliiclicfiul de Precios indica
s "llh:: o ri.:luhwn con respecto al
s y Irr::l Solo .!'hlum:ntn..-a y E_!:r.-hi-
pmﬁ'ﬁl‘lnurim::‘.lm..c Yy COMUNICICIones
con yng ; 1_L¥t-!tfunlc al alza, aungue
Medio dmcidencin de poco mids de

Ppunto,

Ei-‘rllr_: :1:”“;-'.'“"“ :,"fm“i de precios re-

I II| 'j*r-ﬂm.‘:-.un del -l.!. % pro-

Bistrago ;" ‘"_“"”UTH ‘Ic,ﬂ“u“"mﬂ. re-

U e M nel orden nacional el nivel

Abriy lln-“; :l:l‘lli.ll Hegd al -0,2% pura

aly ‘-'n*ril':--:r.t alza, aungue superior

L T "‘"*-":I‘Ii cn el mes anterior, se

0y s '.'_lf?ﬂlmy Hebidas, con

Mily, htg..it-l:::::"‘:.'"l_ I .as alzas del mes
as Tueron los observa-

REERRA

das en verduras, tubérculos y legum

bres frescas, pan fresco, huevos, yo

ghurt y postres licteos, quesos

semiduros y 1¢. Las hagas con mayor

incidencia se registraron en pollo, fru

las [rescas, gascosas', carme vacuna

comidas preparadas y masas y

tapas precocidas. La variac jin

del rubroIndumentariatue del

09 . Durante el mes se registra

ron muy leves alzas en ropa ex-

erior ¢ interior fememna, com-

pensadas con bajas, también

muy leves, en ropa exterion mas-

culing y articulos de marrogui-

nerla, El rubro presentd, aligual

que el pasado, relativa estabili-

dud, sin varigciones en el alguiler y con

muy leves bajos de medio punio por-

centual en materiales y mano de obra
La variacidn del capiulo Vivien-

da tue negativa, enel ordendel-0.8%.
Il rubro Salud cerri el mes de Mayo
con una modificacion de poco mas del
| % en servicios prepagos y auxiliares
con una incidencia final del 0,2% con
respecto al mes de Abrnil,

Mayo, mes con
muy leve varlacién

Transporte ¥y comunicaciones
siguio con la afectacién de las refor-
mas impositivas de la dltima semana
del mes pasado. Combusiible y lubri-
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cantes evidencid 2,1% de variacion
con respecto al precio promedio de la
canasta de combustibles del indice
muestreada el mes pasado. Su INCi-
dencia final, sumada a un leve ajuste
en el precio de una marca de automo-
viles. fue del 0,7% en el capitulo.
Fl Esparcimiento no rc gistrd va-
riacion durante el periodo.
Equipamiento ¥ funcionamien-

to del hogar no mostrd vanacion, aun-
que bienes pertenecientes al capitulo
variaron como jabones de limpieza
con una leve suba, detergentes y des-
infectantes con una leve disminueién,

Educacion presentd una varia-
cion negativa considerable. del or-
den del -2,7 %. Los utiles escolares
fueron los que ejercicron toda la in-
fluencia, con unareduccion de precios

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR: MAYO 1996

En porcentaje

Alimentos y bebidas
5.0 —
25
00— |
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50
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Transporte y com unicaciones
— I
5.0 I
e
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‘:lﬂ - == = — _.______--'-_'-
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I
_2 5 e |
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de cuadernos y otros ttiles escolare

de nivel primario. El restode los m:mn'i
ponentes del capitulo no registrg \.3-_
riacion. Una alza del 0,8 % se observi
en el rubro Bienes y servicios varios

La misma sc¢ atribuye a alzas en :i
preciode cigarrillos y articulos de toca-
dor, si bien estos Gltimos en su versidn
descartables disminuyeron en una pro-
porcién levemente superior.

Vivienda
50 1— — —
25 4 —_— —Jr
00 1 iy e —T
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proyecciones para el
mes de Junio

Las primeras proyecciones para el
nes de Junio, computadas las dos pri
meras semanas, indican relativa esta-
hilidad en la mayorias de los rubros.
Las variaciones de precios, en su ma-
voria alzas, no superan el medio por
qento. Alzas en el precio del pan,
ubaco, quesos y verduras y bajas en
frutas frescas, cerveza, café y quesos
duros son las mas notables por el mo-

Composicion del indice por capitulos para Mayo de 1996

Mivel General Mayo de 1996: -0,1%

Bignes v senvicios varios
Educacidn |

Esparcimiento

Transporte y comunicaciones
Salud

Eq.y fcmiento. del hogar
Vivienda

Indumentaria

Alimentos y bebidas

mento, La proyeccion para hin del mes
de Junio es de entre 0,19 y 0,2%.

Aclaracion

Se publica junto a los datos y gri-
ficos de variaciones de precios, tanto
de capitulos como de los grupos que lo
componen, un indicador de iciden-
cia. Este mide el efecto neto de la
variacion de cada item sobre el des-
empeno final del Nivel General de
precios y se toma en cuenta para deter-

minarlo los ponderadores asociados a
cada uno, siendo estos provistos por el

INDEC. )

"Recién este mes se registra en el IPC la
disminucion producida por a 1an promociona-
da baja impositiva del mes antenor gue s
produjo durante fa dltima semana. Esto es asi,
como s¢ aclard oportunamente, porgue
CREEBBA realiza muesiras de precios
diarias, a diferencia de INDEC que realiza
mediciones a pancipio v o in de cada mes,
obviando todas las posibles fluctuaciones se-
manales intermedias

ﬂa‘
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ICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

IND
capltulos, Orupos ¥ Subgrupos MAYO 1996 JUNIO 19986
fn porcentaje por SeMana Primera Sequnda Tercera fuarla Primera  Segunda
1, ALIMENTOS ¥ BEBIDAS -0.48 0.1 -0.52 0.14 0.21 0.15
cereales y Derfvados 216 001 008 -0 20 7.00 o.1a
b Frescn G913 f) 1) Nl 0,00 n12 0 00
pan Erveasado fi 01y 0.0} fl 1) f) 1)) 1 G 01 04
focturas 5 00 0 00 f 0 000 600 000
Salletitas dulces i 0.0 f).54 .1) 163 0} )
fafetitas galadas fy.04) 0.9 f) () 0 () 109 111
Froduycton de pasteler;a 3 ) 3.0 0).07) 3.01) 0} 00 0 00
[T, A 59 a5 57 A2 1.45 0.00
Harinas de triga ) BA 025 f) 1) f) ()6 021 113
Fedaers socns .00 000 .94 -3.57 0.35% 524
Fetan frescas 112 .00 f) 1) n32 0 1) 091
Wisas precocidas i tapas -7.46 0.00 0.00 267 009 290
Carner -84 @13 -0.31 0. 16 073 -0 01
Cime vacuna fresca (cortes delantergs) ) 81 0.00 .00 0 00 0y .00
Lirne vatuna Iresca (cores Iraseros) .61 0.00 0 72 0.0 000 0.00
Larna de ave fresca 203 1.33 067 -3.08 300 000
"eradas y manscos Iresons .64 000 .04 3 40) 0 () 000
Fambres -1.32 003 URE 260 2 0.09
Erhutidos, cons v prep de carne 0.00 -0.56 0.00 0.95 -3.10 0.00
"sraeras y preparadaes de pescado 0 00 000 0.00 139 0 00 078
kitllen y Grasas 018 -2.38 o og -0.08 .41 -0.08
biade mesela 0 .00 313 0.00 073 2.15 0 00
bt puro .89 0 96 000 157 00 0 04
Yirganna y oiras grasas (.00 053 000 070 016 053
leche, productos licteos y huevos -0.36 0.43 0.84 1.77 0 85 270
et fregca 0 00 nn2 000 00 068 111
'che en potve 275 0.0% 0.05 225 .00 0 00
“ste blanden y untabiles 314 000 129 201 060 2 26
"o nemiduros 261 350 268 279 797 0 00
s durns 000 1 68 nan 0.00 333 n oo
inteea y cramna 082 0.00 000 075 0.00 040
"huny ¥ poslres Micteos 2 47 fon 000 0 nn 0493 ns?
s 091 0.00 0.00 952 000 1099
ey -11.20 9.42 5.00 232 -1.03 -3 40
"t Francas | 12.39 1085 553 369 129 379
433 vaca y en conserva 0 00 237 000 000 1.35 0.00
"Wduras, tubdre, y lagumbros froscas 4.35 -5.81 1,49 243 4.17 0.10
"4, lubdre y Iegumbres frescas 555 -2.08 -1.80 323 465 0.54
Haras, tubere y Iegunb en conserva 0.00 20 21 0 0o 1.29 202 -1 86
h, dulces y cacag -0.28 028 0.00 -0.08 0 00 019
; 0.89 090 0.00 1.15 000 039
Veay 000 000 000 -1 8% 0.00 0.00
}T:‘“ 0 00 0.00 0.00 000 0.00 1.40
gy derivados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000
o G, D a1 grag (U g g S og B LT QAR F A AL AR
Ty 000 0.00 026 0.00 -0.64 -0.29
vty 4 B2 0.00 281 1 85 0 00 -0 64
g 040 000 225 0.00 0 00 000
Mentoy 0.00 1.13 519 097 0.61 -0.89

Et-‘?'fh'ﬁh 61
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA
Capitulos, Grupos y Subgrupos MAYO 1996 JUNIO 1996
En porcentaje por semana *Semana 2-5emana X oemana  4-Semana  1:-Semana  2:Semana
Sal v espacias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aderezos 0.00 219 -9 81 1.94 1.21 .77
Alimentos semipreparados 0.00 0.0 100 -0. 85 2.33 -3.20
Caldos y sopas concentradas 0.00 0.00 0.00 *0.81 0.00 -1.32
Palvos para posires 0.00 0.00 .00 0. 89 4 66 -4.99
Alim. preparados y listes p/ consumir 119 0.00 -1.90 0.00 0.00 .00
Comidas preparadas 5.6 Q.00 000 0.00 0.00 0.00
Empanadas y pizzas 2.71 0.00 -4 36 0.00 0.00 0.00
Helados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bebidas no alcahdlicas -0.50 0.00 -0.29 019 011 -0. 10
Gaseosas -1.07 0.00 -0.62 041 0.00 0.00
Jugos y refrescos 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.48 -0.47
Soda vy agua mineral 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bebidas alcohdficas -0.42 030 0.00 -0.35 0.05 -1.66
Vinp -0.49 0.40 0.00 -0.58 0.55 -2.36
Cerveza 0.00 0.3 0.00 1.12 -3.16 2.98
Alimentas consumidos fuera del hogar 0.00 000 .00 -0 71 0.00 0.00
Refrigenio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Almuerzo 0.00 0.00 0.00 -0.9 0.00 0.00
2. INDUMENTARIA -0.80 0.14 -0.02 0.25 0.00 0.27
Ropa Interior 0.00 0.00 0.00 1.40 .00 0.00
Ropa interior para hombre 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ropa intenor para mujer 0.00 0.00 0.00 2.20 0.00 0.00
Ropa Exterior -1.40 0.25 0.00 0.24 0.00 0.48
Ropa extenor para hombre -1.44 0.00 0.00 043 0.00 -0.03
Fopa exterior para mujer -1.35 057 0.00 0.00 0.00 1.12
Calado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Calzado para hombre 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Calzado para myjer 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Calzado deportivo p/ hombre y mujer 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Telas, hilados y articulos de merceria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Telas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Articulos para vestir 0.00 0.00 -0.53 0.37 000 0.00
Articulos de marroquineria 0.00 0.00 -0.99 0.00 0.00 0.00
Articulos de joyeria y relojeria 0.00 0.00 0.00 0.80 0.00 0.00
Servicios para la indumentaria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Conteccitn y reparacitn 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3. VIVIENDA 0.13 0.00 -0.23 0.00 0.02 0.00
Alquiter 0.00 0.00 -0.94 0.00 0.00 8.0
Alguiler de la vivienda 0.00 0.00 -0.94 0.00 0.00 0.00
Reparac. y mantenimiento de fa viviends -0.50 0.00 0.00 0.00 0.07 0.00
Malenales ¥y mang de obra 0.50 00 0.00 0.00 0.07 Q.00
Electr, serv sanitarios, gas y otros 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 0.00
Electricidad 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Serv sanil. gas y otros combust 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4. EQUIP. Y FUNC. del HOGAR 0.13 0.13 0.00 0.51 -0.04 B st
Muebles y accesorios 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.30 0.00
Muebles y accesorios 0.00 0.00 00 0.00 -0.30 040
Artefactos domésticos -0.22 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0%
CcrEEn
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Indice de Pracios

—

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA

capitulos, Grupos y Subgrupos MAYO 1996 JUNIO 1996
En porcentaje por semana I*Semana 2:Semana 3 Semana d4-Semana 1-Semana 2:Semana
flectrodomésticos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
artefaclos a gas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aparatos de radio y TV -0.57 0 00 0.00 0.00 0.00 0.00
Textiles y accesorios para la decoracidn 0.00 0.00 0.00 0.00 047 1.32
Blanco y manteleria 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.55 1.79
Cortinas, alfombras y accesonos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Meznaje 0.00 0.00 0.00 0.43 0.00 o.00
Biteria de cocind ¥ cubiertos 0.00 0.00 0.00 093 0.00 0.00
Cristaleria v loz2a 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Afcolos para limpieza y mantenimiento 0.75 -0.63 0.00 2.30 013 .00
Jabones de limpieza 2 65 -1.23 0.00 545 0.00 0.00
Detergentes v desinfectantes 0.00 -0.73 0.00 200 0.00 0.00
Articulos descartables 0.00 0.00 0.00 0.00 086 0.00
Utensilios de limpieza 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Mrvicfos para el hogar 0.00 0.00 a.00 0.00 0.00 0.00
Servicio doméstico y otros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Limpieza de ropa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
tlementos para iluminacidn y ferreteria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0a 0.00
Aticulos de ferreteria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
fElementos para iluminacion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
5. saLuo 0.00 0.00 0.00 1.23 0.00 0.00
Prod. farmacéut. y accesorios terapéut. 0.00 0.00 0.00 0. 00 0.00 0.00
Medicamentos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Elementos para primeros auxilios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Servicios para la salud 0.00 0.00 0.00 3.41 0.00 0.00
Médicos y adontélogos 0.00 0.00 0.00 0.00 00 0.00
Hrviciog prepagos y auxiliares 0.00 0.00 0.00 599 0.00 Q.00
b. TRANSPORTE ¥ COMUNICACIONES D.05 0.00 0.00 0.06 0.03 0.00
l@nsporte publice de pasajeros 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 .00
Omnibus de corta distancia 0.00 0.00 0.00 0.00 g.00 L
Vehiculos de transporte personal 0.39 0.00 0.00 0.15 0.00 0.00
AMutomédviles 0.39 0.00 0.00 0.15 0.00 0.00
Func. y manten. de los vehiculos a.00 0.00 0.00 0.06 0.06 o
Combustibie y lubricantes 0.00 0.00 0.00 0.10 0.10 0 ::
Cublertas, repuestos y reparaciones 0.00 0.00 0.00 0.00 o 8
0.00 0.00 0.00
Seguro, estac ¥ 0lros Servicios 0.00 b U 0o
Comunicaciones 0.00 0.00 0.00 s R "
Telétong 0.00 0.00 0.00 034 0.00 it
1. ESPARCIMIENTO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Etratenimientos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
Negos, juguetes y rodados 0.00 0.00 0.00
Libros, diarlos y revistas 0.00 0.00 0.00 o KR oy
Diarigg 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00
Revistys 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 Lo
rmm 0.00 0.00 0.00 a.00 0.00 0.00
Transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 U.EI(E:
:'![? excursiones 0.00 0.00 : t;:; ;4::: :.3: :':n
Wicios de esparcimianto 0.00 700 0.00
Uines y teatros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 ;
bes y espectaculos deporlivos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 o
CREEmRA
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA
Capitulos, Grupos y Subgrupos MAYO 1996 JUNIO 1996
En porcentas por semana 1Semana 2 Semara 3 Semana 4'Semana  1'Semana  2-Semana
8. EDUCACION -2.03 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Servicios educativos Q.00 2.00 0.00 0.00 0.00 0.60
Educacion formal 2.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00
Qtros senigds educalvos 000 0.00 0 00 0.00 0.00 0.00
Textos y utiles escolares 6.43 .00 0.00 0.00 0.00 0.00
Utiles escolares 643 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9. BIENES Y SERVICIDS VARIDS 0.98 -0.40 -0.03 ‘0.62 0.55 0.01
Tabaco 1.84 0.90 0.00 0.00 0.00 1.28
Cigarrillos y tabaco 184 0.90 0.00 0.00 0.00 1.28
Art pa higiene y el cuidado personal 0.68 “1.54 0.05 -1.33 1.20 -0.99
Articulos de tocador 0.56 .89 -0.03 0.3 (.10 -1.37
Articulos de tocador descartables 0.99 -2.91 0.00 -3.97 4.14 0.00
Servicios para el cuidado personal 0.00 0.00 0.00 .00 0.00 0.00
Serv. de pelugueria y pel cuid. personal 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN BAHIA BLANCA
Nivel General
Noviembre 1993=100
Indice Variacion
Mayo 1995 104.86 0.3%
Junio 1995 104.77 -0.1%
Julio 1995 104.98 0.3%
Agosto 1995 104.55 -0.4%
Septiembre 1995 104.70 0.1%
Octubre 1995 104.66 0.0%
Noviembre 1995 104.36 -0.3%
Diciembre 1995 103.95 -0.4%
Enero 1996 104.03 0.1%
Febrero 1996 103.28 0.7%
Marzo 1996 102.88 =0.4%
Abril 1996 103.28 0.2%
Mayo 1996 103.42 01%
Junio 1996 (Proyectado) 103 .55 0.1%
crREE



Situacion general

Los indicadores de produccion
gradualmente confirman el final de la
elapa recesiva y anticipan un periodo
de recuperacién. No obstante, otros
indicadores siguen planteando dudas.
Entre estos cabe destacar la débil re-
cuperacién en la recaudacidn, el bajo
crecimiento de las exportaciones en el
primer cuatrimestre (apenas un 4%
contra igual periodo del afio anterior)
¥ los persistentes indices deflaciona-
rios en los precios al consumidor.

Uno de los interrogantes principa-
les que los analistas se plantean estd
referido a si resulta sostenible el ritmo
deexpansion previo a la crisis origina-
da por el Tequila (diciembre de 1994)
0si se trata de un cambio en el patrén
de crecimiento de la economia, Apa-
fentemente, estd ltima parece ser la
hipGtesis mas apropiada. La senda fu-
Wra de crecimiento se caracterizaria
POr tasas moderadas en relacién a las
"istradas en la primera etapa de la
Convertibilidad.

De aqui en mas, la proyeccion de
futuros escenarios debe considerar la
“Ombinacion de elementos positivos y
f€gativos. En relacién a los primeros
*¢ destacan las buenas condiciones
0 financieras como comerciales
N el mercado internacional, resultan-
".:5 de la combinacién de abundante
I'q“i]ﬂﬂz en los mercados de capital y
2':;';5 altos de los productos prima-
i"-"n- nel p_lan_u interno resulta posi-

el crecimiento de la capacidad
Prestable del sistema bancario y la
I"ﬁﬂ"‘l?ﬂin:l normalizaciéon evidenciada

CRErsna

Indicadores sobre la situacién
economica general del pais

por la trayectoria descendente en
las tasas de interés operada en los
ultimos meses. Esta dltima situacién
crea condiciones propicias para la
recuperacion del nivel de actividad a
través de un menor costo de finan-
ciamiento en las empresas y facili-
dades para el acceso a créditos.

Paor otro lado, las perspectivas fu-
turas son amenazadas en el plano ex-
terno por la incierta evolucidn a corto
plazo del principal socio comercial de
laargentina: Brasil. A estodeben agre-
garse otros elementos de cardcter lo-
cal que obstaculizan la recuperacion
de la demanda. Entre ellos, se encuen-
tra el efecto negativo sobre la deman-
da interna por la inseguridad de los

consumidores sobre la evolucion fu-
tura de sus ingresos en un contexto de
elevadas tasas de desempleo y los al-
tos niveles de endeudamiento (a tasas
sumamente elevadas) gestados duran-
te la etapa expansiva de los primeros
anos de la convertibilidad.

En este marco, las mejores pers-
pectivas corresponden a los sectores
exportadores (que mejoran su rentabi-
lidad, no sélo por la recuperacion de
los precios externos, sino por la defla-
cion de costos internos). Hacia estas
actividades posiblemente se onente el
esperado aumento de lainversion. Las
exportaciones y las inversiones se per-
filan como los componentes mds di-
namicos y que pueden impulsar el

Deuda Publica Externa e Interna
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Indicadores de Situacion General

crecimiento del PBL. No obstante, se
requiere un ntmo de expansién muy
clevado para que el efecto sea signifi-
cativo, debido a la relativamente baja
participacion sobre el producto que
actualmente presentan, Porotra parte,
dado que estos sectores tiencn una
participacién relativamente baja de
empleo de mano de obra, la reactiva-
cidn econdmica de los nsmos no ne-
cesariamente redundard en una dismi-
nucidn sustancial del desempleo.

El curso futuro de la actividad es-
tard claramente condicionado por
las medidas que finalmente adopte
(o deje de adoptar) el gobiemo, en un
contexto de mayor actividad pro-
ductiva y tras haber superado un
perfodo critico caracterizado por
una intensa recesién y fuertes pre-
siones sociales. El dilema se plantea
en torno a qué objetivo se priorizard,
acelerar la expansién del gasto a
corto plazo (politica prociclica) o
recuperar ¢l nivel de ahorro piiblico
y consolidar las perspectivas de
crecimiento a largo plazo (politica
anticiclica). La primer meta atenia
el problema ocupacional a corto
plazo pero complica a futuro en
tanto que la segunda aporta solu-
ciones a mediano plazo, pero en lo
inmediato puede significar tensiones
graves en la sociedad por la perma-
nencia de altas tasas de desocupa-
cibn, Recientemente, algunas expre-
siones del ministro de economia
dejan entrever que los esfuerzos a

corte plazo s¢ concentrarian en
alentar la reactivacion manteniendo
la politica de reducciones impositi-
vas (particularmente contribuciones
laborales asi como eliminacion de
impuestos distorsivos) y cubriendo
las mayores necesidades de finan-
ciamiento generadas por ¢l déficit
fiscal via un mayor endeudamiento

externo.

Finanzas Pablicas

El mayor nivel de actividad adn
no ha recompuesto significativa-
mente los niveles de recaudacidén en
relacién a los niveles de pastos y
menos auin en relacion a las metas
comprometidas con el Fondo Mone-
tario. En este contexto, se mantiene
un preocupante desequilibrio entre
ingresos y egresos fiscales.

La merma mds signficativa de re-
cursos se daen el sistema de seguridad
social, determinada por una conjun-
cidn de factores tales como el menor
nivel de ocupacién, la reduccidn de
aportes patronales, el paso de aportan-
tes del sistema publico de reparto al
sistema privado de capitalizacién y la
evasidn en el pago de impuestos labo-
rales.

Paraddjicamente, pese a que au-
mentan los desequilibrios en las cuen-
tas del Sector Pidlbico, las buenas con-
diciones financieras en el mercado
internacional permiten el acceso a
crédito por parte del Estado a nivel
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de interds cada vez menores,

Los problemas fiscales s bien
pueden ser superados a cono plaza
por la disponibilidad de crédio,
comprometen la sustentabilidad de|
programa de reformas a largo plazo.
Los desequilibrios fiscales, en e
marco de la Convertibilidad, tienen
como forzosa contrapartida un pro-
gresivo aumento del endeudamiento,

Esta perspectiva determina las
principales prioridades actuales del
gobierno en materia de politica eco-
ndmica: un mayor control de la eva-
sién ¢ implementacién de la segunda
reforma del Estado

En materia impositiva, la politica
de reducciones impositivas (ejemplo,
aportes patronales) combinada con la
necesidad de levantar los niveles ac-
tuales de recaudacién para cubrir el
déficit fiscal, tornan imperioso un sus-
tancial aumento de recursos a partif
del control de la evasién,

La alternativa restante para cubrir
la brecha fiscal pasa por una reduc-
cién del gasto. En este semidu._fl
gobierno ha intentado afectar positi-
vamente las expectativas de los agen-
tes econémicos anunciando la préxi-
ma implementacién de la Segunda
Reforma del Estado. La ejecucidn de
esta politica a corto plazo agudizarfa
los problemas de desempleo. Estaci
cunstancia determina restricclones de
naturaleza polftica, mds adn en vispe
ras de elecciones (intendente gy

Capital Federal). 1



SU ALTERNATIVA
DE INVERSION...

Por su

MERCADO DE CAPITALES

Avutorizada por la Comision Nacional de Valores
de la Republica Argentina por resoluciéon N° 6428
de fecha 6 de Octubre de 1983.

y Su

TRIBUNAL DE ARBITRAJE PERMANENTE

Integrado por destacados juristas del pais,
permite a través de un proceso idoneo, rapido y efectivo
la solucién de conflictos que emerjan de todo tipo de coniratos.

Autorizada por la Direccion de Rentas
de las Provincias de Buenos Aires, Neuquen y Corrientes
como Agente de percepcién del Impuesto de Sellos

LA MEJOR OPCION. ¥~

Bolsa de Comercio
de Bahia Blanca

19 Mayo 271 - Tel: 550025 Lineas Rotativas - Fax: 556366 - (8000) Bahia Blanca




